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e A.B.D. tahvil faizlerinin yonu agisindan guiniin 6ne gikan verisi Ocak ayi istihdam verileri olacak. Verilerin nette beklentiden guglu
gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselis yasanmasini bekleyebiliriz. Yurt igi tahvil piyasasi sabah saatlerinde agiklanacak
Ocak ayi enflasyon verilerine odaklanacak. Piyasanin beklentisi TUFE artisinin %1.76 olacagi yéniinde. Enflasyon gergeklesmesinin

beklentiden olumsuz yonde sapmasi durumunda tahvil faizlerinde yiikselis gorebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e Yurtiginde enflasyon gergeklesmesinin beklentinin tGizerinde ve A.B.D.’de de istihdam verilerinin gii¢li gelmesi durumunda USD/TRY
kurunun giin iginde 3.77'yi test etme riski bulunuyor. ING'nin beklentisi tarim digi istihdamda Ocak ayinda 180 bin kisilik artis
yasanacagi, ortalama saatlik tcretlerdeki aylik artisin da %0.2 olacagi yoninde. Eger bu 6ngoéri gergeklesecek olursa, EUR’nun USD
karsisinda yaklasik %0.5 deger kaybetmesini bekleyebiliriz. Yazimizda, istihdam verileri igin birkag senaryo altinda piyasanin
verebilecegi tepkileri ele aldik (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.85/8.6 1.76/8.60 1.64/8.53
A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 180 175 156
16:30 Ocak ayi igsizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/2.8 0.4/2.9
18:00 Ocak ayi ISM hizmetler 56.8 57 57.2
Euro Bdélgesi 13:00 Aralik ay! perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5/2.0 -I- -0.4/2.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaN'$ " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.7361 -0.89
BIST-1 7,394.1 . 11.
EURITRY 20231 091 ST-100 87,394.19 0.63 85
EUR/USD 1.0758 -0.08 BIST-30 107,206.54 0.62 12.26
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk  147,140.77 1.62 13.58
Bir glin 6nceki kapanis 10.82 11.09 FTSE 100 EOD 7,140.75 0.47 -0.03
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.126 XETRA DAX 11,627.95 -0.27 1.28
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,88491  -0.03 0.62
MB haftalik ihale faizi (9 8.00
aftalik repo ihale faizi (%) S&P 500 228085  0.06 1.88
MB O/N borg¢ verme faizi (%) 9.25
BVSP B 4,578.22 -0.4 7.22
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB SPBovespa 64,578 0.40
Altin 1,215.81 0.55 5.59

*Yibagindan bu yana
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Goris:

Diin sabah saatlerinde A.B.D. tahvil faizlerindeki distis, Carsamba aksami
sonuglanan toplantisinda Fed’in bir sonraki faiz artirrminin zamanlamasina
dair ipucu vermemesi ve buyilk olgide Aralik agiklamasini korumasiyla
iliskiliydi. Ancak gunun ilerleyen saatlerinde faizdeki diglisun buylk kisminin
geri verildigi goralda.

Din %2.4740'tan %2.47’ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.4850 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin yonu agisindan gunin éne ¢ikan verisi Ocak ayi
istihdam verileri olacak. Verilerin nette beklentiden gug¢li gelmesi durumunda
A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis yagsanmasini bekleyebiliriz.

Yurt ici tahvil piyasasi sabah saatlerinde agiklanacak Ocak ayi enflasyon
verilerine odaklanacak. Piyasanin beklentisi TUFE artisinin %1.76 olacag
yoninde. Enflasyon gerceklesmesinin beklentiden olumsuz yénde sapmasi
durumunda tahvil faizlerinde ylkselis gorebiliriz.

Doéviz Piyasasi

2 yillk gosterge
10 yillk gosterge
10-2 yil getiri farki
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Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0750, USD/TRY kuru 3.7495 ve sepet de 3.8910 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Diin Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklenildigi (izere faiz oranini %0.25'te
sabit tuttu. BoE, 2017 yili GSYH blyume tahminini %1.4’'ten %2’ye yukseltti.
Fiyatlamalara gére 2017 sonuna kadar BoE’nin faiz artirnmina gidecegine %45
olasihk verilirken, gelecek aylarda politika belirsizligin yiksek kalmayi
surdurecegini dikkate aldigimizda, ING olarak BoE’nin bu yil faiz degisikligine

gitmesini beklemiyoruz.

GBP/USD paritesinin 1.25’in altina inmesini bekleyebiliriz. Brexit konusuna
bagl olarak GBP/USD paritesinin 1 aylik siregte 1.20 seviyesini test etme

olasiligi bulundugunu dustnliyoruz.

Bugiin yurt i¢ci dOviz piyasalari sabah saatlerinde Ocak ayi enflasyon verilerine, 6dleden sonra da A.B.D.’deki istihdam

odaklanacak.

Doéviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

01/02/2017 02/02/2017 degisim (%)

1.0767 1.0758 -0.1%| 4}
113.23 112.8 -0.4%| 4}
1.2652 1.2520 -1.0%| 4}
3.7695 3.7361 -0.9%| I}
13.4600 13.3938 -0.5%| 4}
60.05 59.32 -1.2%| 4}
3.1285 3.1235 -0.2%| 4}

Kaynak Reuters

verilerine

Yurt iginde enflasyon gergeklesmesinin beklentinin lizerinde ve A.B.D.’de de istihdam verilerinin gugli gelmesi durumunda USD/TRY

kurunun gun icinde 3.77’yi test etme riski bulunuyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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ING’nin beklentisi tarim disi istihdamda Ocak ayinda 180 bin kisilik artis yasanacagi, ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artisin da %0.2
olacagi yoniinde. Eger bu 6ngori gergeklesecek olursa, EUR'nun USD karsisinda yaklasik %0.5 deger kaybetmesini bekleyebiliriz.

Birka¢ senaryo altinda piyasanin tepkisinin ne olabilecegine bakalim:

Eger tarim digi istihdam artigi 200 bin kisi, ortalama saatlik ticretlerdeki aylik artis da %0.4 olarak guiglii gelirse, EUR’'nun USD karsusunda
yaklasik %1.2 degder kaybedecegini dusliniyoruz.

Tarim disi istihdamdaki artis 120 bin kisi ile piyasanin 175 bin kisi olan ortalama beklentisinin altinda kalirsa ve ortalama saatlik
Ucretlerdeki aylik artis da %0.2 olursa, EUR’nun USD karsisinda %0.5 deger kazanmasi beklenebilir.

Gergeklesme piyasanin beklentisinde ¢ok olumsuz ayrisacak olursa; 6rnegin tarim digi istihdamda 75 bin kisilik artis olursa ve ortalama

saatlik Ucretlerde aylik bazda degisim yasanmazsa, EUR’nun USD karsisinda %0.8 artmasini bekleyebiliriz.
USDTRY igin Destek: 3.7310-3.7170-3.7080 Direng: 3.7590-3.7715-3.7835

EURUSD igin Destek: 1.0740-1.0725-1.0685 Direng: 1.0770-1.0810-1.0830

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorius:
Din %0.63'lUk artisla 87,394.19 puandan kapanan BIST-100 endeksinde,

01/02/2017 02/02/2017 degisim

86,820, 86,280 ve 85,925 puan destek; 87,675 ve 88,000 puan ise direng [EIEYY 86,847.96 87,394.19
seviyeleri. BIST-30 106,544.91 107,206.54 0.62%
XBANK 144,799.71 147,140.77 1.62%
Din US$ 1,222 seviyesine kadar yikseldikten sonra kar satiglariyla karsilasan BESN 94,325.51 94,332.55 0.01%
altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,213 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons [V SeRiz 1,221,120 1,229,401 0.68%
fiyatinda US$ 1,210 ve US$ 1,203 destek; US$ 1,217 ve US$ 1,221 ise direng ¥Sel=Y 114.34 114.49 0.13%
seviyeleri. VIX 11.8 11.9 1.02%
Kaynak Reuters
Takvim
Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
3 Subat Cuma
Turkiye 10:00 Ocak ay! TUFE (aylik %/YY %) 1.85/8.6 1.76/8.60 1.64/8.53
A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 180 175 156
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
16:30 Ocak ay! ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/2.8 0.4/2.9
18:00 Ocak ay! ISM hizmetler 56.8 57 57.2
Euro Bélgesi 13:00 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5/2.0 -I- -0.4/2.3
YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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