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e OPEC'in Uiretimi kismaya yénelik bir karar alacagina dair beklentilerin azalmasi, A.B.D.’de stoklarin artmasi ve iran’in Mart'ta Gretimini
artirmay! planlamasi, brent petrol fiyatinin US$ 32 seviyesine dogru gerilemesine neden olurken, Japon Yeni’nde, A.B.D. ve Almanya
tahvillerinde “glvenilir liman” alimlari gézlendi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8280 ile 6 Nisan 2015 tarihinden beri
gorulen en dusuk seviyeye geriledi. Petrol fiyatlari takip edilmeye devam edilirken, piyasalar Cuma ginu A.B.D.de agiklanacak
istihdam verilerine odaklanmis durumda. Yurt iginde ise tahvil faizleri bu sabah agiklanacak Ocak ayi TUFE gergeklesmesine gére
yon bulacak. Piyasanin beklentisi %8.81 olan yillik TUFE artiginin %9.5’e yiikselecegi yoniinde (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin gelismekte olan ulke para birimleri Gizerindeki baskinin devam edebilecegini ve bu baskinin TRY’yi de hafif olumsuz
etkileyebilecegini disiinilyoruz. Ancak TRY’nin performansi agisindan bugiiniin kritik gelismesi Ocak ayi TUFE verisi olacak.
Enflasyon verilerinden olumlu bir sirpriz gikmadigi takdirde USD/TRY kurunun buglin 50 glnlik ortalamasinin bulundugu 2.9580
seviyesinin Uizerinde tutunacagini distiniiyoruz. EUR/USD paritesinde ise 1.0960-1.0980 bdlgesindeki direncin yukari yonli kirilmasi
ve paritenin bir ayl askin suredir icinde hareket ettigi bant aralhidini yukari yénll terk etmesi durumunda paritede son iki gundar
gbzlenen yukselis egiliminin hiz kazanabilecegi beklentisindeyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayI TUFE artigi ( aylik %/YY %) 1.52/9.27 1.70/9.50 0.21/8.81
A.B.D. 15:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) - 190 256.9

17:00 Ocak ay! ISM hizmetler - 55.3 55.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

— Kapani Giinliik YBY*
. Gilnliik PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDI/TRY 2.9509 0.21 BIST-100 72,506.16 -1.28 1.09
EUR/TRY 3.2227 0.49 BIST-30 88,649.64 -1.44 1.40
EUR/USD 1.0916 0.28 BIST Bankacilk 12120307  -2.33 1.07
ici go il (9 Basit Bilesik
Yurt ici gosterge tahvil (%) s FTSE 100 EOD 502201  -2.28 513
ir gin 6 i 10.83 11.12
Bir giin onceki kapanis XETRA DAX 0581.04  -1.81 -10.82
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.255
MB O/N borglanma faizi (%) 75 Dow Jones Ind. Ave. 16,153.54 -1.80 -7.30
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,516.95 -2.24 -9.79
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,903.03 -1.87 -6.89
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,128.71 0.02 6.46
Brent petrol 32.72 -4.44 -12.23

*Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Petrol fiyatlarindaki diistus yine dinkl piyasa hareketlerinde belirleyiciydi. 01/02/2016 02/02/2016 (baz puan-bps)
OPEC'in uretimi kismaya yonelik bir karar alacagina dair beklentilerin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
azalmasl, A.B.D."de stoklarin artmasi ve iran’in Mart'ta Uretimini EQlint-\I 2 yillk gosterge 11.12 11.12 0| =
planlamasi, brent petrol fiyatinin US$ 32 seviyesine dogru gerilemesine RIUNIIEeRIEIEE 10.88 10.90 2| 4¢
neden olurken, Japon Yeni’nde, A.B.D. ve Aimanya tahvillerinde “giivenilir [JUSZRARCIREN -24 -22

liman” alimlari gézlendi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8280 ile  E—_—_—- ($) 01/02/2016 02/02/2016 degisim (USS)

6 Nisan 2015 tarihinden beri gortlen en dustk seviyeye geriledi. Almanya’nin  [PYe8 117.7 117.4 03
5 yillik tahvil faizi -%0.3210 ile rekor diglik seviyesine yakin seyrediyor. 2030 165.3 164.8 05

2041 102.7 102.3 -0.4

Petrol fiyatlar takip edilmeye devam edilirken, piyasalar Cuma giini A.B.D.’de

aclklanacak istihdam verilerine odaklanmig durumda. 01/02/2016 02/02/2016
A.B.D. 10 yillik (%) 1.97 1.86 -10
Yurt iginde ise bu sabah aciklanacak Ocak ayi TUFE verileri merakla 10-2 yil getiri farki 116 11

degisim (bps)

« J&38

bekleniyor. Asgari Ucrete yapilan zam, vergi ayarlamalari, elektrik

CDS (5 yllik USD) 01/02/2016 02/02/2016
Turkiye

Glney Afrika

Rusya

) . - . . degisim (bps)
fiyatlarindaki artis ve kotl hava kosullari, yilhik TUFE’de yikselise yol agacak.

Piyasanin beklentisi %8.81 olan yillk TUFE artigsinin %9.5'e yiikselecegi
yoéniinde.

Brezilya
Kaynak Reuters
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0915, USD/TRY kuru 2.9590, sepet ise 3.0950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Petrol fiyatlarinin diin gerilemesiyle birlikte kiiresel hisse senedi endekslerinin eksiye gegtigini ve guvenilir liman olarak gorilen A.B.D.
tahvillerine alim geldigini gérdik. Bu durum piyasalardaki risk algisinin arttigi dénemlerde goérilmesi beklenen tepkiyle uyumlu olsa da,
artan risk algisinin doviz piyasalarina son haftalarda oldugundan farkli sekilde yansidigi gozleniyor. Ocak ayi genelinde, petrol fiyatlari
geriledikge gelismekte olan Ulke para birimlerinin tamami baski altinda kalmisti. Ancak gelismekte olan ulke para birimlerinin USD
karsisindaki performanslari arasinda ayrisma kaydedildi. Rusya, Giiney Afrika ve Kolombiya gibi emtia Ureticisi Glkelerin para birimlerinde
sert satig gorulirken, Hindistan ve Turkiye gibi llkelerin para birimlerindeki kayiplar sinirli kaldi. ZAR ve RUB din USD karsisinda
sirasiyla %2 ve %3’e yakin deger kaybederken, TRY’de dinku kayip %0.2 oldu.

Risk algisi petrol fiyatlarina bagli olarak dalgalanmaya ve bu dalgalanma kiresel déviz piyasalarina yansimaya devam etse bile son
gunlerdeki fiyat hareketleri, yatirrmcilarin ekonomisi enerji fiyatlarindaki diststen olumlu ve olumsuz etkilenen ulkelerin para birimleri

arasinda ayrima gitmeye bagliyor olabilecegine isaret ediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Buglin gelismekte olan Ulke para birimleri Uzerindeki baskinin devam
edebilecegini ve bu baskinin TRY’yi de hafif olumsuz etkileyebilecegini
distnidyoruz. Ancak TRY’nin performansi agisindan buginiin kritik gelismesi
sabah saatlerinde yayimlanacak olan Ocak ay1 TUFE verisi olacak. Piyasadaki
ortalama beklentinin gerceklesmesi (manset enflasyonun %9.5’a yakin bir
deger almasi), TRY'yi kiresel gelismelerden bagimsiz olarak satis baskisiyla
kargi karsiya birakabilir. Enflasyon verilerinden olumlu bir surpriz ¢cikmadig
takdirde USD/TRY kurunun bugtin 50 gunliik ortalamasinin bulundugu 2.9580

seviyesinin Uzerinde tutunacagini dusuntyoruz.

EUR/USD paritesi artan risk algisindan hafif destek bulsa da, paritenin bu
sabah 1.0885 seviyesinde bulunan 20 glnlik ortalamasindan fazla
uzaklagsamadigi ve 1.0925'te seyrettigi goruliyor. Paritede 1.0960-1.0980
bdlgesindeki direncin yukari yénli kirilmasi ve paritenin bir ayr agkin suredir
icinde hareket ettigi bant araligini yukari yonlu terk etmesi durumunda paritede
son iki gundur goézlenen yukselis egiliminin hiz kazanabilecegi beklentisindeyiz.

USDTRY igin Destek: 2.9525-2.9430-2.9380 Direng: 2.9610-2.9825-3.0060

EURUSD igin Destek: 1.0885-1.0860-1.0815 Direng: 1.0935-1.0965-1.0980

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari 01/02/2016 02/02/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.0886 1.0916 0.3%
USD/IPY 120.97 119.94 -0.9%
GBP/USD 1.4429 1.4408 -0.1%
USD/TRY 2.9446 2.9509 0.2%
USD/IZAR 15.8997 16.2067 1.9%
USD/RUB 77.22 79.79 3.3%
USD/BRL 3.9614 3.9880 0.7%

DHepe) e

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Petrol fiyatlarinin diin yoniinli asagiya ¢evirmesi diinya genelinde hisse senedi
endekslerine olumsuz yansidi. A.B.D."de S&P 500 endeksi diin giini %1.87’lik
dislsle tamamlarken, bu sabah %3’ln Uzerinde ekside seyreden Nikkei 225
endeksi, Japonya Merkez Bankasi'ndan gegen hafta Cuma glni gelen slrpriz
faiz indiriminin ardindan elde ettigi kazanimlari neredeyse tamamen geri vermis
durumda. Din kilresel hisse senedi piyasalarinda gorilen olumsuz havanin da
etkisiyle gerileyen BIST-100 endeksi ginid %1.28lik duslsle, gin iginde
g6rdugu en dusik seviye olan 72,506.16 puan seviyesinden noktaladi. BIST-
100 endeksinin buglin giine satisla baslayacagi dusincesindeyiz. BIST-100

01/02/2016 02/02/2016
BIST-100 73,447.67 72,506.16

BIST-30 89,945.52 88,649.64
XBANK 124,099.26 121,203.07
XUSIN 74,262.60 73,634.42
MSCI TR 1,041,560 1,026,913
MSCI EM 105 103
VIX 20.0 22.0 1

degisim
-1.28%
-1.44%
-2.33%
-0.85%
-1.41%
-2.14%

0.01%

Kaynak Reuters

endeksinde 72,000, 71,400 ve 70,600 puan destek; 72,750, 73,500 ve 74,000 puan direng seviyeleri.

Risk algisindaki hafif yiikselis altinin ons fiyatini desteklese de, diin de test edilen US$ 1,130 seviyesinde bulunan 200 giinliikk ortalama

altinda ilk 6nemli diren¢ olmay! strduriyor. Altinin ons fiyatinin simdilik kiramadigi 200 giinliik ortalamasini kirmasi durumunda fiyatta
yukari yonlu hareket hiz kazanabilecegi beklentisini koruyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,122, US$ 1,116 ve US$ 1,106; US$ 1,130,

US$ 1,140 ve US$ 1,150 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Subat Carsamba

Turkiye 10:00 Ocak ayI TUFE artigi ( aylik %/YY %) 1.52/9.27 1.70/9.50 0.21/8.81

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) - 190 256.9
17:00 Ocak ayi ISM hizmetler - 55.3 55.3

4 Subat Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 260
17:00 Aralik ayi fabrika siparisleri (%) - -2.4 -0.2
17:00 Aralik ayi nihai dayanikh mal siparigleri - - -5.1

ingiltere 14:00 BoE Enflasyon Raporu
14:00 BoE Faiz Karari (%) 0.5 0.5 0.5

5 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (bin) 210 190 292
15:30 Ocak ay! ortalama saatlik ticret artisi (YY %) 2.3 2.2 25
15:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.9 5.0 5.0

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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