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e Nisan ay1 TUFE gergeklesmesi piyasanin éngériisiinden anlamh élciide olumlu yénde saparsa, TCMB’nin faiz koridorunun st bandi
olan O/N borg¢ verme faiz oraninda daha fazla indirime gitmek igin elinin guglendigi distincesiyle yurt i¢i tahvil faizlerinde dusus
yasanabilir. TUFE’nin beklentinin iizerinde gelmesi ise, her ne kadar éniimiizdeki dénemde (st banttaki faiz indirimi beklentilerini
térpllemeyecekse de, tahvil faizlerinde tepki yukselisine neden olacaktir. Hazine bugtin, 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvilin ilk,
11 Subat 2026 vadeli tahvilin de yeniden ihracini gerceklestirecek. Son ddnemde tahvil faizlerinde goérilen disls sonrasinda ihalelere
gelecek talebin glici merak ediliyor (tahvil, sayfa 2)

e TUFE gerceklesmesinin piyasanin éngériisiinden olumlu yénde sapmasi halinde TRY’nin deger kazanmasi, beklentiden kétii bir
gerceklesme halinde ise, USD/TRY kurunun 2.80 seviyesinin Uzerinde tutunmasi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.1470 destek,
1.1600 ise psikolojik direng. Paritedeki 1.15 seviyesinin Uzerindeki her kapanigin ise, 2015 yilinin Agustos ayinda goérilen 1.1715
seviyesinin glindeme gelme olasiligini artirabilecegini géz ard1 etmemeliyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine 11.2.2026 vadeli kuponlu tahvili yeniden ihrac edecek.
Hazine 17.5.2017 vadeli kuponsuz tahvili inrag edecek.
10:00 Nisan ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.2/7.0 1.0/6.8 -0.04/7.46
10:00 Nisan ayi cekirdek TUFE artisi (YY %) - - 9.51
A.B.D. 16:30 Fed Uyesi Mester’in konusmasi
16:45 Nisan ay1 ISM New York - - 50.4

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Ginlik Kapanis Giinliik YBY*
tinli S o S o
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.8034 0.32 BIST-100 83,829.85 -1.76 16.87
EUR/TRY 3.2329 1.28 BIST-30 102,957.67  -1.76 17.76
1.1529 0.65
EUR/USD - — BIST Bankacilk 140,218.65 -2.02 16.93
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,241.89 0.00 -0.01
Bir glin 6nceki kapanis 9.01 9.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.667 XETRA DAX 10.123.27 0.84 ST
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,891.16 0.66 2.68
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,817.59 0.88 -3.79
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 S&P 500 2,081.43 0.78 1.83
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altn 1,291.21 -0.17 21.78
Brent petrol 45.83 -3.25 22.93

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu sabah gdzler yurt igcinde agiklanacak olan Nisan ayir TUFE 29/04/2016 02/05/2016 (baz puan-bps)
gerceklesmelerine gevrilecek. Piyasadaki ortalama beklenti ayllk TUFE bilesik faiz (%) / kapanis degisim
artisinin %1 olacagi yéninde (ING’nin beklentisi: %1.2). Gegen hafta PRIIIHECLE 9.22 9.22 o =
yayimlanan TCMB Enflasyon Raporu’nda, gida fiyatlarinin katkisi ile tiketici RNl CIel 9.24 9.25 1| =
enflasyonunun kisa vadede diismeye devam edecegi, daha sonra baz etkileri UG EURENRN 2 3

kaynakli yikselmesi beklenen enflasyonun, yilin ikinci yarisinda dalgal bir TR Eurobond ($)  29/04/2016 02/05/2016 degisim (US$)

2025 121.2 121.2 -0.1
6ngorustinden anlamli 6lglide olumlu yénde saparsa, TCMB'nin faiz [P 172.4 1723 01

seyir izleyecedi aktariimigti. Nisan ayi TUFE gerceklesmesi piyasanin

koridorunun (st bandi olan O/N borg verme faiz oraninda daha fazla indirime  |PR¥&] 108.6 108.4 01

itmek icin elinin glclendigi distncesiyle yurt ici tahvil faizlerinde disu
g ¢ gue g ® viey ¢ $US 29/04/2016 02/05/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.82 1.87 5
10-2 yIl getiri fark 105 107

= §88

yasanabilir. TUFE’nin beklentinin (izerinde gelmesi ise, her ne kadar

onumizdeki dénemde Ust banttaki faiz indirimi beklentilerini térpilemeyecek

olsa da tahvil faizlerinde tepki yikselisine neden olabilir.
CDS (5 yillik USD)  29/04/2016 02/05/2016 degisim (bps)

Yurt iginde bugin takip edilecek diger baslik ise, Hazine Mistesarligrnin Eriies 238 237 06| =
dlizenleyecegi iki tahvil ihalesi olacak. Hazine Mistesarligi bu ayki TL 6.4 Kl E@NtIe 282 283 05| =
milyarlik i¢ borg itfasina karsilik dizenleyecegi Ug¢ ihale ile toplam TL 5.6 =358 243 242 07| =
milyarlik i¢ borglanma yapmayi planliyor. Hazine bugiin, 17 Mayis 2017 vadeli [S{ZANE! 337 333 -3.8 @

kuponsuz tahvilin ilk, 11 Subat 2026 vadeli tahvilin de yeniden ihracini Kaynak Reuters

gerceklestirecek. Son donemde tahvil faizlerinde gorilen diigiis sonrasinda ihalelere gelecek talebin giicti merak ediliyor.

Dun A.B.D.de hisse senedi piyasalarindaki yukselis, yatirrmcilarin guvenilir liman olarak gérdukleri A.B.D. tahvillerine olan ilgilerini
azaltirken, 10 yillik tahvil faizi %1.8190’dan %1.8650’ye ylkseldi. Bugiin A.B.D.’de Nisan ayi ISM New York endeksi ve Fed’den Mester’in

konusmasi takip edilecek.

A.B.D.’de haftanin en kritik verisi ise Cuma giinu yayimlanacak Nisan ayi istihdam verileri olacak. Piyasadaki ortalama beklenti tarim disi
istihdamda 200 bin kisilik artis olacagi, issizlik oraninin %5’te kalacagi ve ortalama saatlik tcretlerdeki yillik artisin ise %2.3'ten %2.4’e
yukselecegi yonunde. Son gunlerde acgiklanan A.B.D. verilerinin genelinin piyasanin beklentisinin altinda kaldigi gérulirken, Fed'in para

politikasini belirlemede dikkate aldigi dnemli verilerden olan istihdamdaki gériinim, Cuma giini kirresel piyasalari etkileme giicline sahip.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1540, USD/TRY kuru 2.8020, sepet ise 3.0175 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah agiklanacak Nisan ay1 TUFE gerceklesmesinin piyasanin beklentisinden olumlu yénde sapmasi halinde TRY deger kazanabilir.
Beklentiden kotl bir gergeklesme ise, USD/TRY kurunun 2.80 seviyesinin lizerinde tutunmasina neden olabilir. Din de belirtigimiz gibi
TUFE verisinin piyasanin beklentisinden iyi gelmesi ve kiiresel piyasalarda ihmli havanin devami halinde kurda bir miktar daha diislis
gorilebilecekse de, kurda 2.80 seviyesinin altinin kalicihgr supheli.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Fed’in faiz artirirmi igin acelesinin olmamasi, A.B.D.’de son agiklanan verilerin
beklentinin altinda kalmasi ve Japonya Merkez Bankasi'nin gegen haftaki
toplantisinda daha fazla parasal genislemeye gitmemesi, USD’nin diger para
birimleri karsisinda deger kaybetmesine yol acmigtl. Bu durum devam
ederken, USD/JPY paritesi bu sabah 105.925 ile 16 Ekim 2014 tarihinden beri

en dusuk seviyesini gordu.

Din A.B.D.’de aciklanan Nisan ayi ISM imalat endeksi 50.8 ile 51.4 olan
ortalama beklentinin altinda geldi. A.B.D.’de Nisan ayi imalat sektdri satin
alma yoneticisi endeksi (PMI) de 50.8 ile 2009 yilinin Eylil ayindan beri en
dusuk seviyesini aldi. Veriler sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1535 seviyesine
kadar yikseldi. Paritede 1.1470 destek, 1.1600 ise psikolojik direng. Paritede
1.15 seviyesinin Uzerindeki her kapanis ise, 2015 yilinin Adustos ayinda

gorulen 1.1715 seviyesinin gindeme gelme olasiligini artirabilir.
USDTRY igin Destek: 2.8000-2.7900-2.7800 Direng: 2.8100-2.8195-2.8315

EURUSD igin Destek: 1.1470-1.1435-1.1355 Direng: 1.1600-1.1715

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1454
USD/JPY 106.35
GBP/USD 1.4611
USD/TRY 2.7945
USD/ZAR 14.2295
USD/RUB 64.69
USD/BRL 3.4352

3 Mayis 2016

29/04/2016 02/05/2016 degisim (%)

1.1529 0.7%| 4}
106.4 0.0%| 4}
1.4671 0.4%| 4}
2.8034 0.3%| 4}
14.2615 0.2%| 4}
65.17 0.7%| 4}
3.5006 1.9%| {3

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:
BIST-100 endeksi diin %1.76 gerileyerek glinii 83,829.85 puandan tamamladi.

Din A.B.D. borsalari bazi finans hisseleri 6nderliginde giinu artida kapatirken,
bu sabah ise Asya borsalarinin erken saatlerde elde ettigi kazanimlarini geri
verdigi géruluyor. BIST-100 endeksinde 83,000, 82,250 ve 81,740 puan destek;
84,800, 85,500 ve 86,450 puan ise direng seviyeleri.

USD’nin kuresel piyasalarda zayiflamasi ve dinyanin en blyuk altina dayali
fonu olan SPDR’nin varliklarinin diin 20.8 ton artarak 824.94 ton ile 2013 yilinin
Aralik ayindan beri gorulen en yiksek seviyesine ¢cikmasi nedeniyle altinin ons
fiyatl diin US$ 1,303.60 seviyesine ¢ikti. Bu sabah US$ 1,290 seviyesinde

29/04/2016

BIST-100 85,327.80

BIST-30 104,799.45
XBANK 143,116.34
XUSIN 86,625.82
MSCI TR 1,212,792
MSCI EM 105.62
VIX 15.7

02/05/2016

degisim

83,829.85
102,957.67 -1.76%
140,218.65 -2.02%
85,484.13 -1.32%
1,192,164 -1.70%
105.80 0.17%
14.7 -6.50%

Kaynak Reuters

bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,289, US$ 1,282 ve US$ 1,278 destek; US$ 1,297, US$ 1,300 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri.
Cuma guni A.B.D.’de yayimlanacak Nisan ayi istihdam verileri, altinin yoni agisindan da 6nemli olacak.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
3 Mayis Sali
Turkiye - Hazine 11.2.2026 vadeli kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek
Hazine 17.5.2017 vadeli kuponsuz tahvili inrag edecek
10:00 Nisan ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.2/7.0 1.0/6.8 -0.04/7.46
10:00 Nisan ayi gekirdek TUFE artigi (YY %) - - 9.51
A.B.D. 16:30 Fed Uyesi Mester’in konusmasi
16:45 Nisan ay1 ISM New York - - 50.4
4 Mayis Gargsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -4.1
15:15 Nisan ayi 6zel sektdr istihdam degisimi (bin) 195 198 200
17:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylk %) - 0.6 -1.7
A.B.D. 17:00 Nisan ayi1 ISM hizmetler endeksi - 54.8 54.5
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik - 53 53
5 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 257
6 Mayis Cuma
Turkiye - S&P Turkiye’nin kredi notuna dair glincellemesini yayimlayabilir.
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 190 200 215
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.4 2.4 2.3
15:30 Nisan ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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