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e Diin A.B.D.’de aciklanan ADP 6zel sektor istihdam verisinin 214 bin kisi ile 190 bin kisi olan ortalama beklentinin tzerinde gelmesi,
iki veri seti arasindaki korelasyon yiksek olmasa da Cuma gini agiklanacak Subat ayi resmi istihdam verilerinin de olumlu
gelebilecegini diisiindiirdli ve verinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri yiikseldi. Yurt icinde gdzler bu sabah Subat ay1 TUFE verilerine
cevrildi. Piyasanin beklentisi %9.58 olan yillik TUFE artisinin %9.40’a gerileyecegi yoninde (tahvil, sayfa 2)

e Petrol fiyatlarinin diin A.B.D.’de ham petrol stoklarinin arttigini gésteren veri akigina ragmen nispeten gui¢li performans gostermesi,
fiyatlarin olumsuz gelismelere karsi yilin ilk haftalarindaki kadar hassas olmadigina isaret ediyor. Petrol fiyatlarinin gérece daha az
kirilgan hale gelmesi kiiresel risk istahi agisindan olumlu bir gelisme. Bugiin yurt icinde agiklanacak TUFE verisinin takip edilecegi
USD/TRY kurunda 2.92 seviyesi destek konumunda. GOU para birimlerindeki olumlu hava korundugu takdirde USD/TRY kurundaki
gerileme egiliminin devam edebilecedini, ancak kurun 2.92 seviyesinin altinda giderek daha fazla destekle karsilasacagini
dusinlyoruz. Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak ekonomik verilerden énemli bir srpriz ¢cikmadigi takdirde EUR/USD paritesinin yarinki
resmi istihdam raporu 6ncesinde 1.08-1.09 bandindaki yatay hareketini koruyacagi beklentisindeyiz (déviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Subat ayi TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.55/9.40 0.50/9.40 1.82/9.58
A.B.D. 17:00 Ocak ayi fabrika siparisleri (aylik %) - 2 2.9
17:00 Ocak ayi1 dayanikli tiiketim mali siparigleri - - 4.9
17:00 Subat ay1 ISM hizmetler - 50 49.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

prr— Kapanis Giinliik YBY*
tinli S o S o
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9243 -0.31 BIST-100 76,787.95 1.10 7.06
EUR/TRY 3.1730 -0.49 BIST-30 94,269.36 1.0 7.82
1.0866 0.02
EUR/USD : - BIST Bankacilk 127,654.22 1.72 6.45
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,147.06 -0.09 -1.53
Bir glin 6nceki kapanis 10.60 10.88
Goésterge Eurobond - Oca 2030 5.147 XETRA DAX 9.776.62 061 -9.00
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 16,899.32 0.20 -3.02
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,703.42 0.29 -6.07
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,986.45 0.41 281
Kaynak: Reuters, BIOOmberg, TCMB, ING Altin 1,239.91 0.65 16.95
Brent petrol 36.93 0.33 -0.94

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Din Hazine Mistegarligi, Ekim 2026 vadeli USD cinsinden Eurobond 01/03/2016 02/03/2016 (baz puan-bps)
ihracina giktigini duyurdu. Kiiresel risk istahinda toparlanma isaretlerinin bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillk gosterge 10.90 10.88 -2
10 yillik gésterge 10.53 10.57 3
10-2 yil getiri farki -37 -31

gorildugl bu hafta, Hazine’nin bu durumu degerlendirerek yeni bir ihraca

= §

cilkmasi sasirtict degil, yeterli ilgi olabilmesi ve daha disik maliyetle

borglanabilmesi igin olumlu. Ekim 2026 vadeli yeni Eurobond ihraci
agiklamasi sonrasinda ikincil piyasada tahvil fiyatlarinda disus, diger bir  RyE=Tee/ sl Re) BRROII & 2N (o r [0k Ik e e [ (V)
anlatimla tahvil faizlerinde yulkselis yasandi. Bu durum, genel olarak RS 118.1 117.7 -0.4
yatirimcilarin, portfdylerinde yeni kagida yer agmak icin eski kagditlarinda [lkl] 166.4 166.1 -0.3
satiga gitmeleriyle aciklanabilir. 2041 103.0 102.5 -0.6

01/03/2016 02/03/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.84 1.85 1
10-2 yil getiri farki 99 100

Hazine, 2016 yilinda geleneksel Eurobond, Japon Yeni cinsi tahvil ve kira

¥ «34d

sertifikasi ihraglari yoluyla uluslararasi sermaye piyasalarindan en fazla US$

4.5 milyar borglanmayi 6ngérdigini agiklamisti.

CDS (5 yillik USD)  01/03/2016 02/03/2016 degisim (bps)
Din A.B.D.’de acgiklanan ADP 6zel sektor istihdam verisinin 214 bin kisi ile

Tiirkiye 285 283 18| =
190 bin kisi olan ortalama beklentinin Gizerinde gelmesi, iki veri seti arasindaki Giiney Afrika 343 335 73 @
korelasyon yiiksek olmasa da Cuma giini agiklanacak Subat ayi resmi FHISye 312 309 29| I
istihdam verilerinin de olumlu gelebilecegini diisiindlrdi ve verinin ardindan  FYSEVeY 442 443 16| =

A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. Sali giinii %1.8370’ten kapanan A.B.D.’nin 10  Kaynak Reuters
yilhk tahvil faizi din %1.8720’ye yiikseldi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizi %1.85 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah gozler yurt icinde agiklanacak olan Subat ayi TUFE verilerine cevrildi. Piyasanin beklentisi %9.58 olan yilik TUFE artisinin
%9.40’a gerileyecegdi yoninde. Gergeklesmenin piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yénde sapmasi halinde yurt ici tahvil
faizlerinde sabah saatlerinde yukselis gorulebilir.

Bugiin A.B.D.’de ise Ocak ayi fabrika siparisleri, dayanikl tiketim mal siparigleri ve Subat ayi ISM hizmetler endeksi agiklanacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0865, USD/TRY kuru 2.9300, sepet ise 3.0580 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D.’de Enerji Bakanligi tarafindan agiklanan verilerin Glkede ham petrol stoklarinin gegen hafta piyasadaki ortalama beklentinin
cok lizerinde arttigini gdstermesi brent petrol fiyatinin giin iginde gerileyerek US$ 36 seviyesine yaklasmasina yol agsa da, petrol fiyatinin
kisa siirede yeniden US$ 37 seviyesine yaklastigi gozlendi. Petrol fiyatlarinin diin stoklarin arttigini gésteren veri akisina ragmen nispeten
glclu performans gdstermesi, fiyatlarin olumsuz gelismelere karsi yilin ilk haftalarindaki kadar hassas olmadigina isaret ediyor. Petrol
fiyatlarinin gérece daha az kirilgan hale gelmesi kiresel risk igtahi agisindan olumlu. Nitekim son ginlerde oldugu gibi diin de kiresel
hisse senedi endeksleri genelinin giinl artida tamamladigi ve bu sabah Asya borsalarinin alicili seyretmeye devam ettigi gézleniyor.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Risk algisindaki iyilesme gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerine de -~ "
. Doviz kurlari 01/03/2016 02/03/2016 degisim (%)
olumlu yansimaya devam ediyor. GOU para birimleri diin giini USD karsisinda
artida tamamlarken, RUB, ZAR ve BRL, USD karsisinda hafta basimdan bu
yana sirasiyla %4.3, %3.95 ve %2.7 artida. Ayni dénemde TRY’nin de USD

karsisinda %2.36 deger kazandigi gézleniyor.

EUR/USD 1.0864 1.0866 0.0%
USD/JIPY 113.98 113.45 -0.5%
GBP/USD 1.3946 1.4076 0.9%
USD/TRY 2.9334 2.9243 -0.3%
Duin sabah 2.9320 seviyesindeki 100 guinlik ortalamasini test eden, ancak giin QUS4 15.5739 15.5332 -0.3%
iginde GOU para birimlerindeki olumlu havaya ragmen yukari yonli seyir [SSal: 73.38 73.37 0.0%
izleyerek 6gleden sonra 2.9470 seviyesinin Uzerine yikselen USD/TRY kuru, [SSB/IXE 3.9260 3.8917 -0.9%

aksam saatlerinde yoninu yeniden asagiya cevirdi. Yurt ici piyasalarin kapali

PEPEPEPEEpEY

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

oldugu saatlerde 100 guinliik basit ortalamasinin altina gerileyen kur bu sabah
2.92 seviyesine yakin iglem gordi. USD/TRY kurunda 2.92 seviyesi bugin
destek olarak takip edilebilir. GOU para birimlerindeki olumlu hava korundugu
takdirde USD/TRY kurundaki gerileme egiliminin devam edebilecegini, ancak
kurun 2.92 seviyesinin altinda giderek daha fazla destekle karsilasacagini

distndyoruz.

Bugiin sabah saatlerinde yurt iginde yayimlanacak Subat ayi TUFE verisi

. . - . s - . .\ ) Kaynak Reuters
USD/TRY kuru Uzerinde etkili olabilir. Ocak’ta bir dnceki yilin ayni dénemine

gére %9.58 artan TUFE’deki artisin Subat'ta piyasa katiimcilarinin beklentisine paralel ya da bu beklentinin {zerinde bir oranda
gerilemesi TRY agisindan olumlu olacaktir. Ote yandan, enflasyonun bu ay da piyasa beklentisinden yukari yénlii sapmasi TRYyi baski

altinda birakabilir.

A.B.D.’de diin yayimlanan 6zel sektér (ADP) istihdam raporunun istihdamin Subat’ta ortalama beklentinin Gzerinde arttigini gostermesi
USD'ye hafif olumlu yansisa da, bu etkinin kalici olmadigini gérdik. Din 6gleden sonra 1.0830 seviyesini test eden EUR/USD paritesi
glind 1.0870 seviyesinin hafif altinda yatay tamamladi. Paritede bugiin A.B.D.’de agiklanacak ISM hizmetler endeksi, Ocak ayi fabrika
siparigleri ve ayni aya ait nihai dayanikl tiketim mal siparigleri verileri takip edilecek. Verilerden énemli bir strpriz ¢ikmadigi takdirde

EUR/USD paritesinin yarinki resmi istihdam raporu éncesinde 1.08-1.09 bandindaki yatay hareketini koruyacagi beklentisindeyiz.
USDTRY icin Destek: 2.9200-2.9100-2.9045 Direng: 2.9325-2.9440-2.9530

EURUSD igin Destek 1.0830-1.0800-1.0780  Direng: 1.0875-1.0900-1.0940

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun giin icinde beklentimize paralel 200 gunlik hareketli ortalamasini test eden 01/03/2016 02/03/2016 degigim
(76,870) ve 77,000 puan seviyesinin lizerine kadar ylkselen BIST-100 endeksi BSR4 75,955.43 76,787.95

ginii %1.1lik artigla 76,787.95 puan seviyesinden tamamladi. 76,870 puanda [BSIREN 93,338.97 94,269.36 1.00%
bulunan 200 giinliik ortalama BIST-100 endeksinde ilk direng seviyesi olmaya RaSal 125493.75  127,654.22 1.72%

XUSIN 76,988.23 77,585.32 0.78%
MSCITR 1,078,543 1,091,010 1.16%
MSCI EM 104.01 104.53 0.50%
VIX 17.7 17.1 -3.45%

devam ediyor. Endeksin énimuzdeki giinlerde bu seviyenin Gizerinde tutunmasi
durumunda goézler, endekste Aralik ayinda goriilen gin ici yliksek seviyenin
bulundugu 77,760 puana cevrilecektir. Kiresel risk istahindaki seyir, son

glinlerde yurt digi hisse senedi piyasalarindaki havaya bagli olarak yoén bulan

Kaynak Reuters

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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BIST-100 endeksinde yon belirleyici olmaya devam edecek. BIST-100 endeksinde 76,500, 76,000 ve 75,200 puan destek; 76,860, 77,200
ve 77,760 puan ise direng seviyeleri.

Din US$ 1,224-1,244 araliginda hareket eden altinin ons fiyati glinii US$ 1,240 seviyesinin hemen altinda tamamladi. Riskli varliklar
geneline giris yagsanmasina ve A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselis egiliminin korunmasina karsin, yatinmcilarin altina dayal borsa yatirim
fonlarina (ETF) ilgisinin devam etmesi altinin ons fiyatinin gérece gigli performans géstermesinde énemli rol oynuyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,225, US$ 1,216 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,244, US$ 1,250 ve US$ 1,254 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Mart Pergembe

Turkiye 10:00 Subat ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.55/9.40 0.50/9.40 1.82/9.58
10:00 Subat ay1 UFE artigi ( aylik %/YY %) - - 0.55/5.94

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - 272
17:00 Ocak ay! fabrika siparigleri (aylik %) - 2 2.9
17:00 Ocak ayi dayanikli tiketim mali siparigleri - - 49
17:00 Subat ayi ISM hizmetler - 50 49.8

Euro Bolgesi 11:00 Subat ayi bilesik PMI - - 52.7

4 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 180 195 151
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.6 - 25
15:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 5 4.9 4.9

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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