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e Dun faizini degistirmeyen Fed’in 6ninde iki istihdam verisi ve baskanlik segimi sonuglarinin belirsizligi bulunuyor. Clinton segimi
kazanirsa, politikalarin devam edecegi beklentisiyle birlikte piyasalarda rahatlama gérilecek. Bununla birlikte makul buytime orani,
artan istihdam ve enflasyondaki kademeli yukselis dusunildiginde, Aralik ayi igin faiz artirimi beklentileri giiclenecektir. Ancak
Trump’in kazanmasi durumunda ise baskanligi déneminde ne yonde kararlar alacagina dair belirsizlik piyasalari olumsuz etkileyecek.
Secimin Trump’in zaferiyle sonuglanmasi halinde Fed’in Aralik’ta faiz artirrmina gitmesi pek kolay olmayabilir. Yurt icinde 10 yilhk
tahvilin bilesik faizinde %10.25 seviyesinin gugcli sekilde asilmasi halinde bir sonraki 6nemli seviye %10.40 (tahvil, sayfa 2)

e Yarinki A.B.D. istihdam verileri glicli gelse bile bagkanlik secimi belirsizligi USD’nin verecegi olumlu tepkiyi sinirlandiracaktir. Kisa
vadede EUR/USD paritesinde 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1134 seviyesinin asilarak 200 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1179 seviyesine dogru bir hareketin goriilme riskinin bulundugunu dusunlyoruz. Gelismeler dogrultusunda
USD/TRY kurunda 3.1273’lUk zirve seviyesinin asilacak olmasi halinde ise bir sonraki direng olarak 3.15’teki psikolojik seviyenin 6ne
¢ikacagini yineleyelim (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ay1 TUFE artisi (%) -I- 1.68/7.40 0.18/7.28
A.B.D. 17:00 Eylil ayi fabrika siparigleri - 0.2 0.2

17:00 Ekim ayi ISM hizmetler - 56 57.1
ingiltere 14:00 BoE faiz karari(%) 0.25 0.25 0.25

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanig ?EHTIUKQ VYB.'Y* o
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.1123 0.05 BIST-100 7717159  -0.33 7.59
3.4556 0.44

EURITRY BIST-30 94,338.79 -0.37 7.90
EUR/USD 1.1094 0.37

Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  132,891.10 -0.62 10.82

Bir gun 6nceki kapanis 395 9.24 FTSE 100 EOD 6,845.42 -1.04 9.66

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.327 XETRA DAX 10,370.93 -1.47 -3.46

MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,959.64 -0.43 3.07

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,097.94 -0.65 2.64

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa  63,326.42 0.00 26.08

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 17.442.40 0.00 -8.36

Altin 1,296.89 0.71 22.32

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Diin sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini degistirmedi. 01/11/2016 02/11/2016 (baz puan-bps)
Karar 2’ye karsi 8 oyla kabul edildi (Esther George ve Loretta Mester faiz bilesik faiz (%) / kapanis degisim
artinmi yoéniinde oy kullandi, bir énceki toplantida faiz artirimi yéninde oy BRI e 9.32 9.24 -8 @
kullanmig olan Rosengren ise, bu toplantida faiz degisikligi istemedi. Toplanti Kl xe 2 10.13 10.23 9 {}
Oncesinde Rosengren, bagkanlik secimine dair belirsizlik yuzinden bu I ATNISTRERY 81 99

toplantida faiz artinmi yéniinde oy kullanmayacagini zaten aciklamigti). TREurobond (§)  01/11/2016 02/11/2016 degisim (USS)

Yapilan agiklama Eylil toplantisinin ardindan yapilan agiklamaya gore ufak ez 116.5 116.2 -0.2

degisiklikler iceriyor. 2030 161.7 161.5 -0.2
2041 101.9 101.8 -0.2

Komite, faiz oraninda artis icin durumun gligclenmeye devam ettigini belirtti.
01/11/2016 02/11/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 1.82 1.80 -2
10-2 yil getiri farki 100 98

Simdilik amaglar dogrultusunda devam eden ilerleme icin “bazi” ilave deliller

@« §383

beklemeye karar verdigini sdyledi (bazi kelimesi eklendi).

Yapilan agiklamada, Eylil toplantisindan beri elde edilen bilgilerin isguci
CDS (5 yillik USD)  01/11/2016 02/11/2016 degisim (bps)

Tlrkiye 261 264 3.1
Guney Afrika 245 244 1.4
Rusya 227 237 10.6

Brezilya 278 287 8.8
harcamalarinin “imli” blytmeyi strdlrdigu belirtildi (5nceki agiklamada ihmli “caynak Reuters

piyasasinin giclenmeye devam ettigi ve ekonomik aktivitedeki bdyimenin yilin
ilk yarisindaki mitevazi hizindan yiikseldigi tekrarlandi. igsizlik orani son

aylarda az degisse de, is kazanimlarinin “gucli” oldugu aktarildi (daha dnceki

D J

aciklamada “ortalamada glgli” seklinde gegiyordu). Hane halki

yerine gugli denmisti), is dunyasinin sabit yatirimlarinin zayif kaldig
tekrarlandi.

Piyasa Aralik ayinda faiz artirimi gelecegini fiyatlamay surduriyor. Ancak 14 Aralik’taki toplantisi éncesinde Fed’in 6nuinde iki istihdam

verisi ve baskanlik se¢imi sonuglarinin belirsizligi bulunuyor.

Clinton secimi kazanirsa, politikalarin devam edecegi beklentisiyle birlikte piyasalarda rahatlama gérulecek. Bununla birlikte makul
biytime orani, artan istihdam ve enflasyondaki kademeli ylUkselis diisuntldiginde, Aralik ayi igin faiz artinmi beklentileri gliglenecektir.

Ancak Trump’in kazanmasi durumunda ise baskanhdi déneminde ne ydnde kararlar alacagina dair belirsizlik piyasalari olumsuz
etkileyecek. Segimin Trump'in zaferiyle sonuglanmasi halinde (ve sonrasindaki piyasa hareketliligi distnildiginde) Fed’in Aralik’'ta faiz
artirrmina gitmesi pek kolay olmayabilir.

Karar sonrasinda piyasalarda énemli degdisiklik yasanmadi.

8 Kasim’da yapilacak A.B.D. baskanlik segiminde adaylar arasindaki farkin kapanmakta olduguna dair anketler yatinmcilarin riskten
kaginmalarina neden olurken, bu dogrultuda A.B.D. tahvillerine de alim geliyor. Diin %1.81 ile kapanan ve bu sabah erken saatlerde
%1.7740 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, %1.8040 seviyesinde bulunuyor.

Tarkiye'nin Eurobond fiyatlari diin de gerilemesini strdiirdi. Bugilin agiklanacak Ekim ayi enflasyon verisi, sabah saatlerinde yurt igi tahvil
faizlerinde hareketlilik yaratabilir. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %10.25 seviyesini kritik buluyoruz. Bu seviyenin gugli sekilde asiimasi

halinde bir sonraki 6nemli seviyenin %10.40 oldugunu sdyleyebiliriz.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Dodviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1120, USD/TRY kuru 3.1185 ve sepet de 3.2920 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
bir

aciklamaya 6nemli bir tepki vermemesine neden oldu. USD’nin blyuk para

Dinku Fed agiklamasinin farkli/yeni ifade icermemesi, piyasanin
birimleri karsisindaki deger kaybinin nedeni, 8 Kasim’daki A.B.D. bagkanlik
seciminde iki aday arasindaki farkin kapanmakta olduguna dair anket

sonuglarinin isaret ettigi belirsizlik.

Buglin A.B.D.de issizlik maasi basvurulari, Eylul ayi fabrika siparisleri, Eylil
ayl dayanikli mal siparisleri ve Ekim ayi ISM hizmetler verileri agiklanacak.

Ancak yarinki istihdam verilerinin, diger verilerin 6nlne gectigini sdyleyebiliriz.

Yarinki istihdam verileri giicli gelse bile baskanlik segimi belirsizligi USD’nin

verecegdi olumlu tepkiyi sinirlandiracaktir.

Kisa vadede EUR/USD paritesinde 100 glnlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1134 seviyesinin agilarak 200 gunlik basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.1179 seviyesine dogru bir hareketin goérilme riskinin bulundugunu

disltnuyoruz.

Gelismeler dogrultusunda USD/TRY kurunda 3.1273'lik zirve seviyesinin
asllacak olmasi halinde bir sonraki direng olarak 3.15'teki psikolojik seviyenin
One ¢ikacagini yineleyelim.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasr’'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor.
USDTRY igin Destek: 3.1100-3.1045-3.1000 Direng: 3.1273-3.1400-3.1500

EURUSD igin Destek: 1.1075-1.1050-1.1000 Direng: 1.1134-1.1179-1.1200

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Doviz kurlari  01/11/2016 02/11/2016 degisim (%)

EUR/USD 1.1053 1.1094 0.4%| 1}
USDIIPY 104.12 103.29 -0.8%| 1
GBP/USD 1.2241 1.2297 0.5%| 1}
USD/TRY 3.1106 3.1123 0.1%| 1}
USDIZAR 13.6000 13.4583 -1.0%| I}
USD/RUB 63.31 63.48 0.3%| 1}
USD/BRL 3.2355 3.2344 0.0%| {1

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Din %0.33'luk dususle 77,171.59 puana gerileyen BIST-100 endeksinde,
76,800, 76,500 ve 76,000 destek; 77,600, 78,100 ve 78,700 ise direng seviyeleri.

Aralik'ta Fed faiz artinmi beklentilerine karsin A.B.D. baskanlik sonucunun
belirsizligi nedeniyle USD’nin deger kaybetmesi, altinin ons fiyatini destekliyor.
Bu sabah US$ 1,302 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, US$ 1,298, US$
1,290 ve US$ 1,285 destek; US$ 1,308 ve US$ 1,315 ise direng seviyeleri.

01/11/2016
77,428.56

BIST-100

BIST-30 94,693.26
XBANK 133,720.59
XUSIN 79,429.97
MSCITR 1,092,592
MSCI EM 106.57
VIX 18.6

02/11/2016 degisim

77,171.59
94,338.79 -0.37%
132,891.10 -0.62%
79,301.75 -0.16%
1,087,568 -0.46%
105.07 -1.41%
19.3 4.09%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Kasim Pergsembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi TUFE artisi (%) -I- 1.68/7.40 0.18/7.28

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari - 255 258
17:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 0.2 0.2
17:00 Eylul ay1 dayanikh mal siparisleri - -0.1 -0.1
17:00 Ekim ayi ISM hizmetler - 56 57.1

ingiltere 14:00 BoE faiz karari(%) 0.25 0.25 0.25

4 Kasim Cuma

Tarkiye - S&P, Turkiye'nin kredi notu ile ilgili gézden gecirme sonucunu aciklayabilir.

A.B.D. 15:30 Eylll ayi dis ticaret verileri (US$ milyar) - -38.5 -40.7
15:30 Ekim ayi tarim dig1 istihdam degisimi (000) 200 175 156
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylk %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.2/2.6

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler 53.5 53.5 53.5
11:00 Ekim ayi1 Markit PMI birlesik 53.7 53.7 53.7

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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