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e Saat 10:00'da agiklanacak Mayis ayi enflasyon verileri yurt ici piyasalarda, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak Mayis ayi istihdam
verileri de kiiresel piyasalarda yanki bulacak. Piyasanin beklentisi Mayis’ta TUFE artisinin %0.78 oldugu yéniinde. Beklentinin altinda
bir gerceklesme yasanmasi halinde sapmanin miktarina gore yurt igi tahvil faizlerinde diisiis gérulmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Haziran’daki Fed toplantisinda faiz artinmi olmasi i¢in bugiin agiklanacak Mayis ay1 istihdam verilerinin kilit 5Snem tasidigi konusunda
supheliyiz, zira son ddnemde Fed yetkililerinin konugmalarindan da anlagildigi Uzere istihdam verilerinde gelinen noktanin hélihazirda
yeterli bulundugu anlasiliyor. Dolayisiyla faiz artirrmi zamanlamasinin daha ¢ok, zayif ilk dénem verilerinin ardindan Fed yetkililerinin
aktivite verilerindeki dizelmeyi nasil algiladiklarina bagli oldugu sdylenebilir. Bu noktada Pazartesi giini Fed Baskani Yellen'in
yapacag! konugmanin Haziran toplantisinda bir faiz artirminin gelip gelmeyecegini anlamak igin kritik 6nem tasidigini distniyoruz.
A.B.D. verilerinin gugli gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 200 giinlik hareketli ortalamanin oldugu 1.1100 seviyesi test edilebilir.
Verinin beklentiyi kargilamamasi durumunda ise paritenin 1.12 seviyesini agsmasi sasirtici olmayacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

P

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.60/6.60 0.78 0.78/6.57
A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 160 160
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.5 0.3/2.5
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler - 55.3 55.7
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten gceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakisi Piyasalar
Ginlik Kapanis Giinliik YBY*
tinli S o S o
Seviye _dedisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9462 0.23 BIST-100 76,272.10 -0.99 6.34
EUR/TRY 3.2888 -0.03 BIST-30 9359659  -1.07 7.06
1.1149 -0.32
EURIUSD - — BIST Bankacilik 125,508.61 -1.20 4.66
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - FTSE 100 EOD 6,185.61 -0.10 -0.91
Bir glin 6nceki kapanig 9.07 9.29
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.882 XETRA DAX 10,208.00 0.03 498
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,83856 0.27 2.37
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,105.26 0.28 3.00
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 BVSP Bovespa 49,887.24 1.78 15.08
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKE] 225 16.562.55 232 -12.98
Altin 1,210.49 -0.16 14.17
Brent petrol 50.04 0.64 34.23
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Tahvil Piyasasi

Gériis: 01/06/2016 02/06/2016 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Bugtiniin giindemi oldukga yogun. 2 yillk gésterge 9.39 9.99 10

pup=

Saat 10:00'da agiklanacak Mayis ayi enflasyon verileri yurt ici piyasalarda, [ ACASSUE 9.89 9.81 -8

6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak Mayis ayi istihdam verileri de kiiresel |kl =L -

piyasalarda yanki bulacak. Piyasanin beklentisi Mayis’ta TUFE artisinin %0.78  Bi=y=tny ($) 01/06/2016 02/06/2016 degisim (USS)
oldugu yoéninde. Beklentinin altinda bir gergeklesme yasanmasi halinde [BIpIS 119.0 119.6 0.6
sapmanin miktarina gore yurt ici tahvil faizlerinde diistis gorilmesi beklenebilir.  pekel) 168.5 168.9 0.5

2041 105.0 105.7 0.7

Dun yurt igi tahvil piyasasinda faizlerde yaklasik 10 baz puanlik disis yasandi.

01/06/2016 02/06/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.85 1.81 -4
10-2 yIl getiri farki 94 92

Bugiin acgiklanacak istihdam verileri 6ncesinde diin A.B.D. tahvil faizlerindeki

@ 2§

gerilemede, Birlesik Krallik'in AB’den ¢ikabilecegine dair endigeler ve OPEC’in

petrol arzinda kisintiya gidilmesi icin bir uzlagsiya varmamasi etkiliydi.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.8460'tan %1.8110'a geriledi. CDS (5 yilik USD) - 01/06/2016 02/06/2016 _ degisim (bps)

Turkiye 271 265 -6.5
Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8060 seviyesinde hareket ediyor.  Feily VNI 314 306 85
Rusya 260 256 4.6
Brezilya 358 348 -9.7

pupEpps

Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 2.9500, sepet ise 3.1190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dunku toplantisinda ECB faiz oranlarini beklenildigi Gzere sabit tutarken, Bagkan Draghi’'nin temkinli yaklagimi sasirtici degildi. Draghi,
ECB’nin faizleri varlik alimlari bittikten sonra bile mevcut veya daha diisiik seviyelerde tutacagini, enflasyonun hedefe dogru siirdirdlebilir
olarak ilerledigini goriilene kadar varlik alimlarini stirdiiriilecegini ve enflasyon hedefine ulagsmak icin ihtiyag olmasi halinde tim araclarin
kullanilacagini séyledi. Oniimiizdeki birkag haftanin belirsizligi ile (15 Haziran’daki Fed toplantisi ve 23 Haziran’daki Birlesik Krallik'taki
Brexit referandumu) ECB’nin tim opsiyonlar agik tutmayi siirdirdiigi gériliyor. ECB, 2016 yili enflasyon tahminini %0.1’den %0.2'ye
yukseltti.

Dun A.B.D."de Mayis ayinda 6zel sektor istihdam artigi 173 bin kisi ile beklentiye yakin gerceklesirken, séz konusu veri ile bugln
aciklanacak resmi istihdam verileri arasindaki korelasyonun her zaman gii¢li olmadidini hatirlatalim. Haziran ayindaki Fed toplantisinda
faiz artirrmi olmasi i¢in bugiin agiklanacak Mayis ayi istihdam verilerinin kilit 5nem tasidigi konusunda slpheliyiz, zira son dénemde Fed
yetkililerinin konugmalarindan da anlasildigi Uzere istihdam verilerinde gelinen noktanin halihazirda yeterli bulundugu anlasiliyor.
Dolayisiyla faiz artirrmi zamanlamasinin daha ¢ok, zayif ilkk ddnem verilerinin ardindan Fed yetkililerinin aktivite verilerindeki diizelmeyi
nasil algiladiklarina bagh oldugu soOylenebilir. Bu noktada Pazartesi ginu Fed Baskani Yellen'in yapacagr konusmanin Haziran
toplantisinda bir faiz artirrminin gelip gelmeyecegini anlamak i¢in kritik 6nem tasidigini disindyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Piyasadaki ortalama beklenti, Mayis ayinda tarim disi istihdamda 200 bin kigilik
artis olacag, issizlik oraninin %5’ten %4.9’a gerileyecegi ve ortalama saatlik
Ucretlerdeki yillik artigin da %2.5’ten %2.4’e disecegi yoninde. Piyasanin
istihdamdaki
karsilamamasinin yani sira ortalama saatlik tcretlerdeki aylik ve yillik artis da

verecedi tepkide tarim disi artisin  beklentiyi  karsilayip

onemli olacak.

A.B.D. verilerinin gicli gelmesi halinde EUR/USD paritesinde 200 gunlik
hareketli ortalamanin oldugu 1.1100 seviyesi test edilebilir. Verinin beklentiyi
karsilamamasi durumunda ise paritenin 1.12 seviyesini asmasi sasirtici
olmayacak.

USD/TRY kurunun sabah TUFE gergeklesmesine, 6gleden sonra da A.B.D.
istihdam verisine gore yon bulmasi beklenebilir. Kurda 2.9350 destek seviyesi,

2.9600’daki direng seviyesi 6nemli.
USDTRY icin Destek: 2.9350-2.9275-2.9130 Direng: 2.9540-2.9600-2.9685

EURUSD igin Destek: 1.1145-1.1100-1.1050 Direng: 1.1185-1.1220-1.1250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1185
USD/JPY 109.52
GBP/USD 1.4414
USD/TRY 2.9394
USD/ZAR 15.5892
USD/RUB 66.92
USD/BRL 3.5996
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01/06/2016 02/06/2016 degisim (%)

1.1149 -0.3%| 4}
108.85 -0.6%| 4}
1.4422 0.1%| 4}
2.9462 0.2%| 4}
15.5592 -0.2%| 4}
66.92 0.0%| 4}
3.5916 -0.2%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

BIST-100 endeksi diin %0.99’luk disusle giinu 76,272.10 puandan tamamladi.
Dun Alman Parlamentosu’nda alinan kararin ikili Glke iligkilerinde bozulmaya yol
acabilecegi endiselerinin satiglarda payinin oldugu sdéylenebilir. BIST-100
endeksinde 75,900, 75,200 ve 74,500 puan destek; 77,000, 77,920 ve 78,560
puan ise direng seviyeleri. Bu sabah Asya borsalari artida seyrediyor.

Diin Viyana’da yapilan OPEC toplantisindan arzin azaltiimasi yoninde bir karar
¢ctkmayinca gerileyen petrol fiyatlar, A.B.D."de ham petrol stoklarinin haftalik
bazda dismesiyle birlikte yeniden yikseldi. Brent petrol bu sabah US$ 50
seviyesinin Uzerinde bulunuyor.

01/06/2016

BIST-100 77,034.93

BIST-30 94,609.90
XBANK 127,031.50
XUSIN 78,990.38
MSCI TR 1,093,594
MSCI EM 106.04
VIX 14.2

02/06/2016

degisim

76,272.10
93,596.59 -1.07%
125,508.61 -1.20%
78,546.39 -0.56%
1,081,489 -1.11%
106.06 0.02%
13.6 -4.01%

Kaynak Reuters

Altinin ons fiyati, bugtinkii A.B.D. istihdam verileriyle yon bulacak. Bu sabah US$ 1,212 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$
1,208, US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek; US$ 1,220 ve US$ 1,227 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.60/6.60 0.78 0.78/6.57
A.B.D. 10:45 Fed’den Evans’in konusmasi
15:30 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) - -43.2 -40.443
15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 160 160
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.5 0.3/2.5
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler - 55.3 55.7
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) -/- -/- -0.5/2.1

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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