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e ECB Bagkani Draghi'nin verecedi mesajlar bugiin Euro Bolgesi tahvil faizlerine yon verecek. Yunanistan haberlerini yakindan
izleyen piyasalarda ayrica, A.B.D.’de agiklanacak Mayis ayI 6zel sektdr istihdam degdisimi, Cuma glnku istihdam verileri icin 6ncl
gosterge niteligi tasimasi agisindan merakla bekleniyor. A.B.D.’de ISM hizmetler endeksi de gunin diger 6nemli verisi. Yurt ici tahvil
faizleri agisindan Mayis ayr TUFE artigi izlenecek. Verinin ortalama beklentiden olumsuz yénde sapmasi halinde tahvil faizlerinin
yiikselerek tepki vermesi beklenebilir. Beklentiden disik gelecek bir veriye ise, se¢im 6ncesinde olunmasinin etkisiyle verilecek
olumlu tepkinin sinirli kalacagini dugtinuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Beklentiden olumlu gelecek bir TUFE verisinin, TRYyi hafif desteklemesi, beklentiden olumsuz sapan verinin ise TRY’ye daha sert
yansimasi beklenebilir. Draghi’nin ECB’nin henuz tahvil alim programinin basinda oldugunu vurgulamasi ve programin erken
sonlandiriimayacagini tekrarlamasi EUR/USD paritesindeki potansiyel yukari yonli hareketleri sinirlayabilir. Bugiin A.B.D.’"de ADP
Ozel sektor istihdam verisi, Cuma guinki resmi istihdam verileri agisindan énemli bir 6ncl olarak gorilebilir. Gugclu bir veri USD'yi
destekleyebilir. Yogun glindemin oldugu bugiin, EUR/USD paritesinin sert dalgalanabilecegi gortstindeyiz (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Mayis ayl TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.65/8.19 0.65/8.19 1.63/7.91
A.B.D. 15:15 Mayis ayi 6zel sektoér istihdam degisimi (bin) 180 182.5 169
17:00 Mayis ay1 ISM hizmetler endeksi 57.3 57 57.8
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Ginlik PaNS  pegisim (%) Degisim (%)

Seviye _degisim (%) BIST-100 8142024  1.23 -3.19

USD/TRY 2.6733 -0.30
EUR/TRY 29817 172 BIST-30 99,40223  1.50 -4.37
EUR/USD 1.1152 2.08 BIST Bankacilik 142,218.22 2.16 -8.16
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,928.27 -0.36 4.44
Bir giin dnceki kapanis 9.54 9.77 XETRA DAX 11,328.80 -0.94 14.12
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.926 Dow Jones Ind. Ave. 18,011.94 -0.16 -0.15

MB O/N borglanma faizi (%)

7.25 S&P 500 2,109.60 -0.10 0.91

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1193.34 039 0.90
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 65.49 0.94 13.15

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Yunanistan'in bor¢ sorununa iligkin endiseler nedeniyle guvenilir liman 01/06/2015 02/06/2015 (baz puan-bps)

alimlarina bagh olarak bir siredir faiz dususli yasanan Alman bilesik faiz (%) / kapanis degisim
tahvillerinde, Yunanistan'in kreditérleriyle anlasmaya varacagina dair [BEFTREISENrS 9.95 9.77 .18 07
iyimserlikle birlikte dun ylkselis yasandi. Yikseliste, din Euro [ETEereeers 9.18 9.14 -4 @
Bélgesinde agiklanan Mayis ayi TUFE artisinin %0.3 ile %0.2 olan ERERVETTEEeN -76 63

ortalama beklentinin Gzerinde artmasi da belirleyiciydi. Euro Bélgesi tahvil —
degisim (US$)

. . S s . . TR Eurobond ($ 01/06/2015 02/06/2015
faizleri din Alman tahvilleri liderliginde yukseldi. *)

2025 121.3 -0.6
A.B.D. tahvil faizlerindeki diinkii yikseliste Alman tahvil faizlerindeki artis  [Blokh) 171.8 -0.9
belirleyici rol oynadi. A.B.D.’'nin 10 yilhk tahvil faizi %2.1920'den [Blytl 108.8 0.9

%2.2660'a ¢ikti. Faiz yikselisinde kismen, Cuma gini A.B.D.de 01/06/2015 02/06/2015

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yIl getiri farki

degisim (bps)

aciklanacak istihdam verilerinin tahminlerden daha iyi gelebilecegine dair

D da

iyimserligin de etkili oldugu sdylenebilir. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik

tahvil faizi %2.2766 seviyesinde bulunuyor.

CDS (5 yillk USD) 01/06/2015 02/06/2015
Turkiye

degisim (bps)
Buglinin yogun giindeminin kuresel tahvil faizlerinde hareketlilik

yaratmasini bekleyebiliriz. ECB toplantisinin ardindan dizenlenecek Giiney Afrika

basin toplantisinda Baskan Draghi’'nin verecegi mesajlar Euro Bolgesi Rusya

tahvil faizlerine yon verecek. Yunanistan haberlerini yakindan izleyen

PP

Brezilya
Kay nak: Reuters

piyasalarda ayrica, A.B.D.'de aciklanacak Mayis ayi 6zel sektor istihdam
degisimi, Cuma gunku istihdam verileri icin 6ncu gosterge niteligi

tasimasi agisindan merakla bekleniyor. A.B.D.’de ISM hizmetler endeksi de gliniin diger 6nemli verisi.

Yurt igi tahvil faizleri agisindan ise bu sabah agiklanacak Mayis ay1 TUFE artisi izlenecek. Verinin %0.65 olan ortalama beklentiden
olumsuz yénde sapmasi halinde tahvil faizlerinin de yukselerek tepki vermesi beklenebilir. Beklentiden distk gelecek bir veriye ise,

secim dncesinde olunmasinin etkisiyle verilecek olumlu tepkinin sinirli kalacagini dugtiniyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1165, USD/TRY kuru 2.6780, sepet ise 2.8320 seviyesinde bulunuyor.
Goérus:

Diin Euro Bélgesi'nde yayimlanan yillik TUFE artisinin %0.3 ile ortalama beklenti olan %0.2'nin lzerinde bir deger almasi ve
Yunanistan’in alacaklilarinin Glkeye mevcut kurtarma paketi kapsamindaki son 6demenin yapilmasina imkan saglayacak taslak teklif
metnini tamamladiklari yénindeki haberler, EUR'nun USD karsisinda deder kazanmasina yol agti. Din sabah saatlerinde 1.0970
seviyesindeki 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin altinda seyreden EUR/USD paritesi 1.12 seviyesine yaklasirken, paritedeki
yukselisin bu derece sert olmasinda rol oynayan 6nemli bir etken, Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinde gdzlenen sert ylkselisin de

etkisiyle yatinmcilarin EUR’daki yUkli kisa pozisyonlarini azaltmasiydi.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Din A.B.D.’den gelen ekonomik verilerin hayal kirikligi yaratmasi da USD |5V 01/06/2015 02/06/2015 degisim (%)

Uzerinde baski olusturan bir etkendi. Nisan ayi fabrika siparisleri %0.4

gerilese de, kurun 2.67 seviyesinin Uzerinde destek buldugu goézleniyor. RES»zU) 53.48 52.74 -1.4%

o . . . EUR/USD 1.0925 1.1152 2.1% {}
azalirken (degisim beklenmiyordu), ISM New York endeksi de 54 ile gerek
. ) L , , o USD/JPY 124.76 124.08 -0.5% Q.
onceki ay aldigi1 degerin gerekse piyasadaki beklentinin altinda kaldi.
GBP/USD 1.5200 1.5342 0.9% {}
Din sabah saatlerinde 2.69 seviyesin Uzerine yikselen USD/TRY kuru RS aIzs 2.6813 2.6733 -0.3% @
O0gleden sonra EUR/USD paritesinde yasanan sert ylkselisin de etkisiyle JUSpdN 12.2575 12.1976 -0.5% G,

USD’nin dinya para birimleri geneli karsisinda baski altinda kalmasina [USpjsizB 3.1703 3.1296 -1.3%

kargin USD/TRY kurunun din sinirli élglide gerilemesi, yurt icinde genel

Y lbagindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

secimlerin yarattigi risk algisiyla agiklanabilir. USD/TRY kurunun USD’nin

glicli seyrettigi gilinlerde sert yiikselmesi, ancak USD’nin zayifladigi -7.8% |
glinlerde benzer o6lglide gerilememesi secim o©ncesi ddneme dair -3.5%
beklentimizle uyumlu. -1.3%
) -12.8%|
Bugiin yurt icinde yayimlanacak Mayis ayr TUFE artisinin %0.65 olmasi ve =y
yillik TUFE artisinin da %8.2 seviyesine yilkselmesi bekleniyor. Ortalama 10.1% —
beklentinin altinda kalacak bir TUFE verisi, USD’'nin de baski altinda o 1%|

oldugu g6z oOniinde bulundurulursa TRY'yi hafif destekleyebilir, ancak . hak: Reuters
haftanin sonunda yogunlasacak veri gindemi ve genel secimler dncesinde

USD/TRY kurundaki olasi gerilemenin sinirl olabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan enflasyonun yiiksek seyrini korudugunu
gosterecek bir veri ise TRY’ye belirgin sekilde olumsuz yansiyabilir. Sabah saatlerinde enflasyon verisinin takip edilecegi USD/TRY
kurunda 6gleden sonra kuresel gelismeler izlenecek.

EUR/USD paritesinde diin yasanan sert hareketin ardindan bugln gozler, ECB toplantisi sonrasinda Baskan Draghi’'nin verecegi
mesajlara c¢evrildi. Draghi’nin ECB’nin henuz tahvil alim programinin basinda oldugunu vurgulamasi ve programin erken
sonlandiriimayacagini tekrarlamasi EUR/USD paritesindeki potansiyel yukari yonlii hareketleri sinirlayabilir. Ote yandan Draghi'nin
ECB’nin tahvil faizlerindeki dalgalanmalardan rahatsizlik duydugunu ima etmesi EUR’ya satis getirebilir.

Bugiin A.B.D.’de yayimlanacak ADP 6zel sektor istihdam verisi, Cuma giinkl resmi istihdam verileri agisindan 6énemli bir 6ncu olarak
goriilebilir. iki veri serisi arasinda zaman zaman ciddi farklar olabilse de, giiglli bir 6zel sektér istihdam raporu Cuma glnki veri
acisindan olumlu sinyaller vererek USD’yi destekleyebilir. A.B.D.’de bugiin ayrica ISM hizmetler endeksi ve Fed'in aksam saatlerinde
yayimlayacagi Bej Kitap takip edilecek. EUR/USD paritesini etkileyebilecek yogun giindemin oldugu bugiin, paritenin iki yone de sert

dalgalanabilecegi gérugundeyiz.
USDTRY icin Destek: 2.6720-2.6650-2.6550  Direng: 2.6850-2.6920-2.7000-2.7120

EURUSD icin Destek: 1.1130-1.1080-1.1005-1.0980 Direng: 1.1185-1.1225-1.1285

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Pazartesi glinii %3’Un Uzerinde sert gerileme kaydeden BIST-100 endeksi 01/06/2015 02/06/2015 degigim
din, Yunanistan krizinin ¢dzimune dair umutlarin artmis olmasinin da 80,429.08 81,420.24

destegiyle gelen tepki alimlariyla kayiplarinin yaklasik yarisini geri ald. 97.929.36 99,402.23 1.50%
BIST-100 endeksi giini %1.23’lik ylkseligle 81,420.24 puan seviyesinden 139,213.02 142,218.22 2 16%
tamamlarken, dinku alimlar BIST-100 endeksinin 80,000 puan seviyesinin 79.858.74 80,729.25 1.09%
hafif (izerinde dip bulmaya calistigina isaret ediyor. BIST-100 endeksinde 1,129,244 1,144,731 1.37%
80,500, 80,000 ve 79,150 puan destek; 81,700, 82,440 ve 84,000 ise 121 121 -0.46%
direng seviyeleri. 14.0 14.2 1.93%

Kay nak: Reuters

Din USD’'de go0zlenen gerilemeye karsin altinin ons fiyatinin ¢ok sinirli
Olglide destek buldugu ve US$ 1,196 seviyesinin (izerine ylkselemedigi gozlendi. A.B.D.’de islem goren en biylk altina dayali borsa
yatirrm fonundan cikiglar din de devam ederken, altinin ons fiyatinin USD’deki zayif seyre karsin yatay seyrini korumasi altin
Uzerindeki asagd! yonli risklere dikkat cekiyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,185, US$ 1,180 ve US$ 1,171 destek; US$ 1,196, US$ 1,204
ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

3 Haziran Gargsamba

Turkiye 10:00 Mayis ay1 TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.65/8.19 0.65/8.19 1.63/7.91
10:00 Mayis ay1 UFE artigi ( aylik %/YY %) - 1.35/6.60 1.43/4.80

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -1.6
15:15 Mayis ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 180 182.5 169
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler endeksi 57.3 57 57.8
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayi nihai PMI birlegik 53.4 53.4 53.4
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi - - -

Almanya 10:55 Mayis ayi nihai PMI birlesik 52.8 52.8 52.8

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 13.75 13.75 13.25

4 Haziran Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 282

Euro Bolgesi - Bazi Ulkelerde piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Haziran Cuma

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim disi1 istihdam degisimi (bin) 240 215 223
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.2 2.2
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 5.4 5.4 5.4

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. ceyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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