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e Yurtici piyasalarin, ortalama beklentiden sapma géstermesi halinde enflasyon gergceklesmesine tepki vermesi beklenebilir. En blyik
Alman bankasinin daha az bir tutarda para cezasi almak i¢cin A.B.D.’li makamlarla gértstigine dair ¢ikan haberler, piyasalarda risk
istahinin toparlanmasini sagladi ve endiseler nedeniyle daha 6nce guvenilir liman alimlarinin gérildigi A.B.D. tahvillerinde satis
yasand (tahvil, sayfa 2)

e Enflasyon gerceklesmesinin ortalama beklentiden olumsuz sapmasi durumunda USD/TRY kurunda Cuma giinu gorilen en yuksek
seviye olan 3.0120 seviyesi yeniden test edilebilir. Beklentiden olumlu bir gerceklesme ise kurun 2.9955 seviyesine inmesini
saglayabilir. Ancak gelismekte olan Ulke para birimlerinin haftaya hafif ekside basladigi da dikkate alindiginda bu dusts gegici olabilir.
ingiltere Bagbakani May'in, Birlesik Krallik'in AB’den ayriima islemlerinin Mart sonuna kadar baglanacagini séylemesi, GBP’nin deger
kaybetmesine neden oldu. GBP/USD paritesi bu sabah 1.2902 ile 16 AJustos’tan beri en disuk seviyesini gordi. GBP/USD
paritesinde, 1.2865 destek; 1.2955 ve 1.2980 direng seviyeleri. Bu haftanin en 6ne ¢ikan verisi ise A.B.D."de Cuma giinii yayimlanacak

olan Eylul ayi istihdam verileri olacak (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.8/7.9 0.66/- -0.29/8.05
A.B.D. 17:00 Eylil ay1 ISM imalat - 50.4 49.4
Euro Bolgesi 11:00 Eylil ay1 Markit PMI imalat - 52.6 52.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Ginlik Kapant Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 2.9975 -0.04
EUR/TRY 3.3724 0.15 BIST-100 76,488.38  -0.76 6.64
EUR/USD 1.1238 0.15 BIST-30 93,643.42 -0.78 7.11
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclk 131,150.72 -0.88 9.37
Bir glin 6nceki kapanis 8.52 8.71 FTSEI100EOD  6,899.33  -0.29 10.53
Gésterge Eurobond - Oca 2030 4.966 XETRA DAX 10.511.02 1.01 -2.16
—
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,308.15  0.91 5.07
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 S&P 500 2,168.27 0.80 6.08
Kaynak. Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 39,808.04  -31.78 -8.17
NIKKE! 225 16,449.84 -1.46 -13.58
Altin 1,315.80 -0.32 24.10

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Gérus:
Piyasadaki ortalama beklenti, bu sabah agiklanacak Eyliil ayi TUFE artisinin 29/09/2016 30/09/2016 (baz puan-bps)
%0.8 olacag yéniinde. Para Politikasi toplanti ézetinde TCMB, Eyliil ayina bilesik faiz (%) / kapanis degigim

2 yillik gosterge 8.77 8.71 -6
10 yillik gésterge 9.65 9.72 6
10-2 yl getiri farki 88 101

iliskin 6ncl gostergelerin islenmemis gida enflasyonundaki asagi yonlu

= ¢

dizeltmenin surecegine isaret ettigini belirtti. TCMB, Eyllil'de akaryakit

griinlerinden alinan maktu OTV'de artisa gidilmesinin, tiiketici enflasyonu

Uzerindeki dogrudan etkisinin %0.3 puan olacagini hesapliyor. 20/09/2016 30/09/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.56 1.61 5
10-2 yil getiri farki 81 84

=

Yurtici piyasalarin, ortalama beklentiden sapma gostermesi halinde enflasyon

gerceklesmesine tepki vermesi beklenebilir.
CDS (5 yillik USD)  29/09/2016 30/09/2016

Turkiye
Giiney Afrika
Rusya

degisim (bps)

A.B.D. Adalet Bakanhgr’nin en biyik Alman bankasina US$ 14 milyar
karsiliginda davalari diglrmeyi teklif etmesinin bankanin finansallar izerinde
yaratacagi etkiye dair endiseler, gegen hafta kiresel piyasa hareketlerindeki
en belirleyici unsurlar arasindaydi. Ancak bankanin bu tutardan ¢cok daha az

I e

Brezilya
bir tutarda para cezasi almak i¢in A.B.D.’li makamlarla géristiigine dair ¢cikan  Kaynak Reuters

haberler, piyasalarda risk istahinin toparlanmasini sagladi ve endiseler

nedeniyle daha 6nce guvenilir liman alimlarinin gorildigi A.B.D. tahvillerinde satis yasandi. Goriismelerde heniiz nihai bir sonuca
varilmamis olmasi piyasalarin temkini elden birakmamasina neden oluyor. Cuma ginu en dislk %1.5360 seviyesine kadar gerileyen
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, glini %1.6170 seviyesinden kapattiktan sonra bu sabah %1.6050 seviyesinde bulunuyor.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1230, USD/TRY kuru 3.0055 ve sepet de 3.1900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

En buyuk Alman bankasinin A.B.D. Adalet Bakanligrnin talep ettigi US 14 milyarlik para cezasini azaltmak icin A.B.D.’li makamlarla
gorustiigine dair gikan haberler, piyasalardaki risk istahinin toparlanmasina destek verdi. Ancak nihai sonuca ulasildigina dair heniiz bir

aciklama gelmedigi icin piyasalar temkini elden birakmiyor.

Buglin Euro Bdlgesi'nde Eylul ayr Markit PMI imalat, A.B.D.’de Eylul ay1 PMI imalat ve ISM imalat verileri yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 100 gunlik ve 200 gunlik basit hareketli ortalamalarin oldugu 1.1183 ve 1.1163 destekler olarak 6ne ¢ikiyor. 1.1250 seviyesi
ise ilk direng olmay! strdurdyor.

ingiltere Bagbakani May'in, Birlesik Krallik'in AB’den ayriima islemlerinin Mart sonuna kadar baslanacagini séylemesi, GBP’nin deger
kaybetmesine neden oldu. GBP/USD paritesi bu sabah 1.2902 ile 16 AJustos’tan beri en diislik seviyesini gordii. GBP/USD paritesinde,
1.2865 destek; 1.2955 ve 1.2980 direng seviyeleri.

TRY’nin bu sabahki performansinda, Eylil ay1 enflasyon veri belirleyici olabilir. Gergeklesmenin ortalama beklentiden olumsuz sapmasi
durumunda TRY Uzerinde baski hissedilebilir ve USD/TRY kurunda Cuma gunu gorilen en yiksek seviye olan 3.0120 seviyesi yeniden

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

s |
(0} BANKACILIK
L ZEL BANKACIL |

test edilebilir. Beklentiden olumlu bir gerceklesme ise kurun 2.9955 seviyesine
inmesini saglayabilir. Ancak gelismekte olan ulke para birimlerinin haftaya hafif
ekside bagladigi da dikkate alindiginda bu olasi dusus gegici olabilir.

Bu haftanin en 6ne ¢ikan verisi A.B.D.’de Cuma glini yayimlanacak olan Eylil ayi
istihdam verileri olacak. Piyasadaki ortalama beklenti aylik istihdam artisinin 170
bin kisi, issizlik oraninin %4.9’da kalacagi ve ortalama saatlik Ucretlerdeki ayhk
artisin %0.3 olacagi yoninde.

istihdam verilerinin nette giiclii gelmesi durumunda Fed’in Aralik toplantisinda faiz
artinrmina gidecegine dair beklentilerin destek bulacagi ve USD’nin deger

kazanacagi sOylenebilir.
USDTRY igin Destek: 2.9955-2.9900-2.9850 Direng: 3.0120-3.0200-3.0270

EURUSD igin Destek: 1.1200-1.1183-1.1163  Direng: 1.1250-1.1283-1.1310

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Déviz kurlari

EUR/USD 1.1221
USD/JPY 101.01
GBP/USD 1.2967
USD/TRY 2.9987
USD/ZAR 13.8800
USD/RUB 62.92
USD/BRL 3.2580

3 Ekim 2016

29/09/2016  30/09/2016 degisim (%)

1.1238 0.2%
101.33 0.3%
1.2975 0.1%
2.9975 0.0%
13.7100 -1.2%
62.87 -0.1%
3.2589 0.0%

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak: Reuters

Goriis:

En blylk Alman bankasinin A.B.D.li yetkililer ile para cezasinin azaltiimasi
konusunda gorismeler yUrattigud haberi, bu sabah Asya borsalarinin
yukselisinde etkili. Enflasyon verilerini bekleyen BIST-100 endeksinde, 76,170,

75,730 ve 75,110 puan destek; 77,200, 77,860 ve 78,300 ise direng seviyeleri.

En bliylik Alman bankasina dair endiselerin azalmasina bagli olarak gerileyen
altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,315 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,311, US$ 1,305 ve US$ 1,301 destek; US$ 1,320, US$ 1,326
ve US$ 1,332 ise direng seviyeleri.

29/09/2016

BIST-100 77,076.80

BIST-30 94,384.31
XBANK 132,320.60
XUSIN 79,271.56
MSCI TR 1,090,137
MSCI EM 105.88
VIX 14.0

30/09/2016

degisim

76,488.38
93,643.42 -0.78%
131,150.72 -0.88%
78,711.28 -0.71%
1,081,150 -0.82%
106.35 0.44%
13.3 -5.21%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Ekim Pazartesi

Turkiye 10:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.8/7.9 0.66/- -0.29/8.05

A.B.D. 16:45 Eylul ayr PMI imalat - 51.4 51.4
17:00 Eyldl ay1 ISM imalat - 50.4 494

Euro Bdlgesi 11:00 Eylil ay1 Markit PMI imalat - 52.6 52.6

4 Ekim Sali

A.B.D. 16:45 Eyldl ay1 ISM New York - - 47.5

5 Ekim Gargsamba

A.B.D. 15:15 Eylll ay1 6zel sektor istihdam artigi (000 kisi) 180 160 176.9
15:30 Adustos ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -42 -42 -39.474
17:00 Eylil ay1 ISM hizmetler 53 53 51.4
17:00 Agustos ayI dayanikh mal siparisleri - - 0.0
17:00 Adustos ay! fabrika siparisleri - -0.5 1.9

Euro Bdlgesi 11:00 Eylul ay1 Markit PMI hizmetler - - 52.1
11:00 Eyldl ayr Markit PMI birlesik - - 52.6
12:00 Adustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -I- -0.2/1.5 1.1/2.9

6 Ekim Pergembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 255 254

7 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 210 170 151
15:30 Eylul ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
15:30 Eyliul ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.1/2.4

Almanya 09:00 Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) - - -1.5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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