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e Yurtiginde Temmuz ay! TUFE verisi, sabah saatlerinde yurt igi tahvil faizlerinin ydniiniin belirlenmesinde etkili olacak, ancak verinin
etkisinin uzun sureli olacagini disinmuyoruz. Bugiin A.B.D."de Temmuz ay! 6zel sektdr istihdam verisi agiklanacak. Her ne kadar
Cuma guni agiklanacak resmi istihdam verileri ile korelasyonu ¢ok gugli olmasa da, buglinki verinin beklentinin tzerinde gelmesi
durumunda piyasada Cuma gunkl verinin de gugliu gelebileceg@i dislincesi agirlik kazanabilir. Bugiin A.B.D.de agiklanacak ISM
hizmetler verisi de giiniin diger 6nemli verisi. A.B.D. verilerinin beklentiyle uyumlu ve/veya beklentiden gliclii gelmesi durumunda
A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gérmeyi bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e TUFE artisinin beklentinin iizerinde gelmesi TRY’yi baski altinda birakip, USD/TRY kurunun 3.0 seviyesinin (izerinde hareket
etmesine yol agabilir. Beklentinin altindaki bir TUFE gerceklesmesi ise USD/TRY kurunu 2.99-3.00 araliyinda tutabilir. A.B.D.
verilerinin hayal kirikhgi yaratmasi durumunda 100 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.1237 seviyesi asilabilir. Verilerin
beklentiden glclu gelmesi halinde ise paritede yeniden 1.1170’e dogdru ¢ekilme yasanabilir. 101 seviyesine yakin seyreden USD/JPY
paritesinde 100 seviyesinin 6nemli esik oldugunu belirtelim (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/7.97 - 0.47/7.64
A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP istihdam degisimi (000) 175 165 171.6

17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 57 56.5 56.5
Euro Bdélgesi 12:00 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.4/2.1 - 0.4/1.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Giinliik Kapanig Ganlik YBY*
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USDI/TRY 2.9905 0.04 BIST-100 75,803.92 -1.18 5.68
EUR/TRY 3.3555 0.52 BIST-30 92,836.00  -1.24 6.19
EUR/USD 1.1225 0.59
— - - — BIST Bankacilk  123,540.21 -1.29 3.02
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
— - FTSE 100 EOD 6,645.40 -0.73 6.46
Bir giin 6nceki kapanis 8.96 9.18
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.829 XETRA DAX 10,144.34 -1.80 -5.57
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,313.77 -0.49 5.10
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5,137.73 -0.90 2.60
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2157.03 -0.64 553
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa 56,162.38 -1.05 20.56
NIKKE! 225 16,391.45 -1.47 -13.88
Altin 1,363.20 0.77 28.57

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Japon hiikiimetinin US$ 132 milyarlik (13.5 trilyon Yen) tesvik paketi 01/08/2016 02/08/2016 (baz puan-bps)
aciklamasi, A.B.D. tahvillerine olan talebi azaltti. Pazartesi gini %1.4970 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
seviyesinden kapanan A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi, diin giin iginde %1.5730 PAZLYsSCE 9.18 9.18 0| =p
seviyesine kadar ylikseldi. Ancak son agiklanan A.B.D. verilerinin beklentinin UL e[eSCI e[ 9.72 9.75 3 ﬁ
altinda kalmasinin yakin zamanda Fed'den faiz artinminin gelmeyecedi [ASRARUREUY 54 57

distincesini desteklemesi ve Cuma glnki istihdam verileri Oncesindeki —[ErEg=". (§) 01/08/2016 02/08/2016 dedisim (US$)
temkinli durus nedeniyle A.B.D. tahvillerinin ylkseldidi faiz seviyelerinden Py¥¥ 119.5 119.1 03
taleple kargilastigini gérdik. Din %1.5370 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin  BRkn) 169.6 169.1 05
10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5520 seviyesinde bulunuyor. 2041 107.8 107.3 .05

degisim (bps)

Buglin A.B.D."de Temmuz ay! 6zel sektdr istihdam verisi aciklanacak. Her ne 01/08/2016 02/08/2016

5 3§38

kadar Cuma giini agiklanacak resmi istihdam verileri ile korelasyonu ¢ok [aSEERAMIRTISCLY 1.50 154 4
gliglii olmasa da, bugiinkii verinin beklentinin Gizerinde gelmesi durumunda [ZRACKURENS 82 86

piyasada Cuma glnkd verinin de glgli gelebilecedi disuncesi agirik FenRGRTIATCD) IMOMIL: 2P0 P
kazanabilir. Bugiin A.B.D.’de agiklanacak ISM hizmetler verisi de gliniin diger RErga

degisim (bps)

bir 6nemli verisi olarak séylenebilir. Bugiinkii A.B.D. verilerinin beklentiyle [N}
uyumlu ve/veya beklentiden gigli gelmesi durumunda A.B.D. tahvil RISV

I3 3

faizlerinde yUkselis gérmeyi bekleyebiliriz. Brezilya
Kaynak Reuters

Yurt iginde ise gézler bu sabah agiklanacak olan Temmuz ay1 TUFE verisine

cevrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti TUFE'de aylik %0.72'lik artis yasandigi yéniinde (bankamizin beklentisi %0.4).
islenmemig gida fiyatlarinda gézlenen yukari yonli hareketlenmenin ve titiin fiyatlarindaki ayarlamalarin Temmuz ayi fiyat artisinda etkili
olmasi bekleniyor. TCMB’nin 26 Temmuz'da yayimladigi Enflasyon Raporu’nda, %7.5 olan yil sonu TUFE artis tahminini degistirmedigini
hatirlatalim. Enflasyon verisi, sabah saatlerinde yurt ici tahvil faizlerinin yéninun belirlenmesinde etkili olacak, ancak verinin etkisinin

uzun sureli olacagini dustinmuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1205, USD/TRY kuru 2.9975 ve sepet de 3.1780 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din TRY’nin giin ortasina kadar USD karsisinda deger kaybederken, glinuin diger kisminda kayiplarini geri aldigi géruldu. Ancak TRY’nin

ve ZAR'In dinkl performansi, diger EMEA para birimlerinin gerisinde kaldi.

Sabah agiklanacak Temmuz ayr TUFE artisinin beklentinin (izerinde gelmesi TRY’yi baski altinda birakip, USD/TRY kurunun 3.0
seviyesinin lizerinde salinmasina yol agabilir. Beklentinin altindaki bir TUFE gerceklesmesi ise USD/TRY kurunu 2.99-3.00 aralijinda
tutabilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D.'de Haziran ayi kisisel gelirlerin %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin [ ¥ Em—_—" 01/08/2016 02/08/2016 degisim (%)

altinda gelmesi ve diigiik enflasyon rakami, USD’nin zayif seyrini korumasina
EUR/USD 1.1159 1.1225 0.6%

USD/IPY 102.38 100.88 -1.5%
GBP/USD 1.3173 1.3355 1.4%
USD/TRY 2.9894 2.9905 0.0%
USD/IZAR 13.9200 13.9912 0.5%
USD/RUB 66.99 66.64 -0.5%
USD/BRL 3.2644 3.2568 -0.2%

neden olurken, EUR/USD paritesi 1.12 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Din 1.12
seviyesinin Uzerinde kapanan ve bu sabah da bu seviyenin uzerinde bulunan
paritede gun icinde A.B.D. verileri izlenecek. Verilerin hayal kirikligi yaratmasi
durumunda 100 gunlik hareketli ortalamanin bulundugu 1.1237 seviyesi
agsllabilir. Verilerin beklentiden glc¢li gelmesi halinde ise paritede yeniden
1.1170’e dogru ¢ekilme yasanabilir.

PEPEE

Diin Japonya’'da hikiimet ekonomiye destek igin 13.5 trilyon Yen’lik (US$ 132

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

milyar) tesvik paketini onayladi. 101 seviyesine yakin seyreden USD/JPY
paritesinde 100 seviyesinin énemli esik oldugunu belirtelim.

-9.4%

USDTRY igin Destek: 2.9930-2.9875-2.9770  Direng: 3.0000-3.0100-3.0200

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1155-1.1100 Direng: 1.1237-1.1270-1.1300

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goérus:

Avrupa’daki stres testlerinin ardindan banka hisselerinde yasanan satislar 01/08/2016 02/08/2016 degisim

onciliginde Avrupa borsalarinda satis yasanirken, BIST-100 endeksi de [ESIRtY 76,711.68 75,803.92

%1.18 gerileyerek 75,803.92 puandan giini tamamladi. BIST-100 endeksinde, [BESIkEY 94,002.06 92,836.00 -1.24%

75,250, 74,500 ve 73,700 puan destek; 76,200, 76,900 ve 77,400 puan ise Rl 125,158.95 123,540.21 -1.29%

direng seviyeleri. XUSIN 81,838.92 80,710.60 -1.38%
MSCI TR 1,089,922 1,074,671 -1.40%

Son agiklanan A.B.D. verilerinin Fed’in yakin dénemde faiz artirmina f¥SeI=y| 104.40 102.43 -1.89%

gitmeyece@i gorusini desteklemesi ve borsalardaki disusler, altinin ons §Vi% 12.4 13.4 7.48%

fiyatinda yukselise neden oluyor. Bu sabah US$ 1,365 seviyesinde bulunan ons  Kaynak Reuters
fiyatinda US$ 1,361, US$ 1,355 ve US$ 1,347 destek; US$ 1,367, US$ 1,375
ve US$ 1,377 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

3 Agustos Cargsamba

Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/7.97 - 0.47/7.64

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP istihdam degisimi (000) 175 165 171.6
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 57 56.5 56.5

Euro Bdolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI birlesik 52.9 - 52.9
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.4/2.1 - 0.4/1.6

4 Agustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.5
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
14:00 BoE Varlik Alim Hedefi (£ milyar) 425 375 375

5 Agustos Cuma

Turkiye - Moody’s Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilir

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -41 -42 -41.144
15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam (000) 190 175 287
15:30 Temmuz ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.9 4.9
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/- 0.2/- 0.1/2.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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