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e Bugin yurt iginde Temmuz ayr TUFE artigi ve AK Parti ile CHP arasinda sirdiiriilen koalisyon gériismelerinden yansimalar
izlenecek. Piyasadaki ortalama beklenti Temmuz ayinda TUFE'de aylik bazda degisim yasanmayacadl yéninde. Enflasyon
verisinin tahminlerden daha iyi gelmesi halinde bunun piyasalara yansimasinin sinirli ve gegici olacagini disuniiyoruz. Devam eden
glvenlik endiselerinin, yiksek seyreden jeopolitik risk algisinin ve koalisyon hikimetinin heniz kurulamamis olmasi nedeniyle
erken secim riskinin ortadan kalkmamasinin, TRY varliklar Gzerinde baski kurmayi surdirecegini disiiniyoruz (tahvil, sayfa 2)

e 2.75-2.80 bandinda hareket eden USD/TRY kurunda 2.7550 seviyesi onemli destek olarak éne ¢ikiyor. Guvenlik endigelerini
artiracak geligmelerin yasanmasi halinde TRY diger gelismekte olan {ilke para birimlerinden olumsuz performans gdsterecek olup,
USD/TRY kurunda 2.79-2.80 direng aralidi yeniden giindeme gelebilir. Bugiin sabah saatlerinde Almanya’da ve Euro Bélgesi'nde
aciklanacak PMI verileri ile 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak kisisel gelirler/harcamalar ve ISM imalat endeksi takip edilecek.
EUR/USD paritesinde bugin 1.0925 seviyesi destek, 100 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1025 seviyesi ise direng
olarak sdylenebilir (doviz, sayfa 3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE artigi (aylik %/YY %) -0.2/6.5 0.0/- -.01/7.2
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.4 0.4 0.5
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.3 0.2 0.9
17:00 Temmuz ay! ISM imalat endeksi 53.2 53.5 53.5
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 PMI imalat 52.2 - 52.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Glnluk
Seviye  degigim (%) BIST-100 79,909.68 2.09 -6.78
USD/TRY 2.7685 -0.46 BIST-30 97,934.85 2.17 -7.74
EURITRY 8.0422 0.01 BIST Bankacilik 136,366.28 3.0 114.20
EUR/USD 1.0984 0.48
— - - — FTSE 100 EOD 6,696.28 0.41 1.98
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 11,308.99 0.46 15.33
Bir glin 6nceki kapanis 9.74 9.98
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.206 Dow Jones Ind. Ave. 17,689.86 -0.32 -0.75
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,103.84 -0.23 2.18
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1.095.40 0.73 730
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Brent petrol 52.21 -2.06 -8.93

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Cuma gunl A.B.D.de agiklanan 2. geyrek istihdam maliyeti endeksi

30/07/2015 31/07/2015 (baz puan-bps)
piyasanin %0.6’lik artis beklentisine karsin %0.2 yiikseldi. Boylelikle, 33 bilesik faiz (%) / kapanis degisim

yillik tarihi olan endeksteki en disuk artig kaydedilmis oldu. Piyasalarda pIIEeSEe 10.01 9.98 -3
sagkinlik yaratan ve Fed'in Eyliul'de faiz artirmina gidecegi yonindeki EIVIqeleSCIRol 9.62 9.56 -6

pepe

beklentilerin zayiflamasina yol agan verinin ardindan USD sert sekilde IS AR SaRE10d -39 -42

deger kaybetti ve A.B.D. tahvillerine alim geldi. Veri 6dncesinde %2.2590 o
TR Eurobond ($)  30/07/2015 31/07/2015 degisim (US$)

2025 119.2 0.1
2030 167.5 0.2
2041 104.7 0.4

seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, verinin ardindan %2.1820
seviyesine geriledikten (9 Temmuz'dan beri en disik seviye) sonra guni
%2.2050 seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yilhik tahvil
faizi %2.1945 seviyesinde bulunuyor.

30/07/2015 31/07/2015 degisim (bps)

« 3433

Bugiin yurt iginde aciklanacak Temmuz ayl TUFE artisi ve AK Parti ile A.B.D. 10 yilik (%)

CHP arasinda sirdirilen koalisyon goérismelerinden yansimalar 10-2 yil getiri fark

izlenecek. Piyasadaki ortalama beklenti Temmuz ayinda TUFE'de aylk

CDS (5 yillk USD)  30/07/2015 31/07/2015
Tarkiye

degisim (bps)

bazda degisim yasanmayacadi yoninde. Enflasyon verisinin

tahminlerden daha iyi gelmesi halinde bunun piyasalara yansimasinin
. o L . . Guney Afrika

sinirl ve gegici olacadini  disunlyoruz. Devam eden givenlik
. - . . e . Rusya
endiselerinin, ylksek seyreden jeopolitik risk algisinin ve koalisyon

388

Brezilya

hikimetinin henltz kurulamamis olmasi nedeniyle erken segim riskinin -
Kay nak: Reuters

ortadan kalkmamasinin, TRY varliklar Uzerinde baski kurmayi

surdirecegini distnlyoruz. Yurt icinde takip edilecek giindem baslklarindan birisi de, kredi derecelendirme kurulusu Moody’s ile ilgili.

Tarkiye'yi yatirrm yapilabilir kademenin alt basamagi ile degerlendiren Moody’'s, Cuma gini Turkiye ile ilgili kredi notu

degerlendirmesini yayimlayabilir.

Buglin yurt diginda ise, sabah saatlerinde Almanya’'da ve Euro Boélgesi'nde agiklanacak PMI verileri ile 6gleden sonra A.B.D.de

yayimlanacak kigisel gelirler/harcamalar ve ISM imalat endeksi takip edilecek.

A.B.D.'de beklentiyi karsilayamayan istihdam maliyeti endeksi sonrasinda gozler bu Cuma guni agiklanacak Temmuz ayi istihdam
verilerine gevrildi. Gergeklesmenin, piyasanin ortalama istihdam artigi beklentisi olan 220 bin kisinin lizerinde gelmesi ve ortalama
saatlik Gcret artisinin da yildan yila %2.2'nin tzerinde artmasi halinde Fed’den Eylll'de faiz artinmi beklentileri yeniden destek bulabilir.
istihdam verilerinin beklentinin altinda gelmesi halinde ise piyasadaki faiz artirnmi beklentilerinin agirlikh olarak Eylii’den Aralik’a
otelendigini gorebiliriz.

A.B.D.’de haftanin 6ne ¢ikan diger verileri ise, ISM verisi ve perakende satislar olacak. Bu hafta Almanya’da ve Euro Bolgesi'nde PMI

verileri, ingiltere’de de merkez bankasi karari ile enflasyon raporu takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0970, USD/TRY kuru 2.7738, sepet ise 2.9080 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma ginu A.B.D.de aciklanan 2. ceyrek istihdam maliyeti verisinin [oleMirA/CliER 30/07/2015 31/07/2015 degisim (%)

piyasanin beklentisinden olumsuz yonde sapmasi, Fed’in Eylil'de faiz EURIUSD 1.0931 1.0984 0.5%

USD/JPY 124.155 123.935 -0.2%
GBP/USD 1.5601 1.5627 0.2%
USD/TRY 2.7814 2.7685 -0.5%
USD/ZAR 12.7035 12.6725 -0.2%
USD/RUB 59.67 61.70 3.4%
USD/BRL 3.3718 3.4214 1.5%

artirrmina gidecegi yonindeki beklentileri zayiflatinca USD deger kaybetti
ve EUR/USD paritesi 1.0970'li seviyelerden 1.11'in Gizerini denese de, gini
1.10 seviyesinin altinda tamamladi. Son ddnemdeki gelismelerin risk
algisini artirmasi yizinden gelismekte olan Ulke para birimlerinden
olumsuz ayristigi goézlenen TRY de bu veriye kayitsiz kalamadi ve
USD/TRY kuru 2.78'den 2.7510 seviyesine kadar geriledi (o sirada TRY’de
bir miktar kisa pozisyonlarin kapatildigi da gozlendi), ancak kapanis 2.77

D e @

seviyesine yakin oldu. Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugin agiklanacak Temmuz ay1 TUFE verisinin beklentiden olumlu gelmesi
halinde USD/TRY kurundaki gerilemenin nispeten sinirli ve gegici olacagini
distndyoruz. Yurt ici déviz piyasasi bir taraftan AK Parti ve CHP arasinda
yuratulen koalisyon gérigmelerinden yansimalari da takip edecek.

2.75-2.80 bandinda hareket eden USD/TRY kurunda 2.7550 seviyesi
onemli destek olarak o6ne ¢ikiyor. Gilvenlik endiselerini artiracak

gelismelerin yasanmasi halinde TRY diger gelismekte olan Ulke para Kaynak: Reuters
birimlerinden olumsuz performans gosterecek olup, USD/TRY kurunda
2.79-2.80 direng aralidi yeniden gindeme gelebilir.

Bugilin sabah saatlerinde Almanya’da ve Euro Boélgesi’nde agiklanacak PMI verileri ile 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak kisisel
gelirler/harcamalar ve ISM imalat endeksi takip edilecek. EUR/USD paritesinde bugiin 1.0925 seviyesi destek, 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.1025 seviyesi ise direng olarak sdylenebilir.

USDTRY icin Destek: 2.7620-2.7550-2.7510 Direng: 2.7815-2.7920-2.7970

EURUSD igin Destek: 1.0960-1.0925-1.0900 Direng: 1.1025-1.1047-1.1096

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma guni BIST-100 endeksi bankacilik sektérunin verdigi destegin de 30/07/2015 31/07/2015

degisim

etkisiyle 9%2.09'luk artisla 79,909.68 puanla ginu tamamladi. Beklentiden 78,271.49 79,909.68

olumlu gelen bilango agiklamalari bankacilik sektoriine destek verirken, 95,858.99 97,934.85 2.17%

A.B.D.'de beklentiyi karsilayamayan istihdam maliyeti endeksinin USD’de 132,319.44 136,366.28 3.06%

deger kaybina yol agmasi da Tirkiye dahil gelismekte olan llkelerin hisse 77,845.98 78,942.62 1.41%

senedi piyasalarina olumlu yansidi. BIST-100 endeksinde 79,280, 78,125 1,101,455 1,126,898 2.31%

ve 77,250 destek; 80,000, 80,750 ve 81,400 puan direng seviyeleri. 121 122 0.46%
12.1 12.1 -0.08%

Her ne kadar Cuma ginu surpriz sekilde koti gelen A.B.D. verisi
Kay nak: Reuters

sonrasinda US$ 1,100 seviyesinin Uzerini test etse de, altinin ons fiyati bu

seviyede tutunamayarak gini US$ 1,095.4 seviyesinden tamamladi. Bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,096 seviyesine yakin

seyrediyor. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,087, US$ 1,080 ve US$ 1,077 destek; US$ 1,100, US$ 1,103 ve US$ 1,110 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

3 Agustos Pazartesi

Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) -0.2/6.5 -/- -.01/7.2
10:00 Temmuz ay1 UFE artisi ( aylik %/YY %) - - 0.25/6.73

A.B.D. 15:30 Temmuz ay1 PCE deflatéri (YY %) 0.1 - 0.2
15:30 Temmuz ay kisisel gelirler (aylik %) 0.4 0.4 0.5
15:30 Temmuz ayi kisisel harcamalar (aylik %) 0.3 0.2 0.9
17:00 Temmuz ayi ingaat harcamalar (aylik %) 0.7 0.7 0.8
17:00 Temmuz ayi ISM imalat endeksi 53.2 53.5 53.5

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 PMI imalat 52.2 - 52.2

Almanya 10:55 Temmuz ay1 PMI imalat 51.5 - 51.5

4 Agustos Sali

A.B.D. 16:45 Agustos ay! ISM New York 61 - 63.1
17:00 Haziran ayi fabrika siparigleri (aylik %) 2.0 1.6 -1.0

5 Agustos Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Temmuz ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 225 210 237.3
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi 56 56 56

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi nihai PMI birlesik 53.7 - 53.7

Almanya 10:55 Temmuz ayi nihai PMI birlesik 53.4 - 53.4

6 Agustos Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 267

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375
14:00 BoE Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak

7 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/1.8 -2.012.4
- Moody’s'’in, Turkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 220 217 223
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 - 2.0
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 5.3 5.3 5.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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