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e Kisa vade i¢in olumsuz beklentilerin/gergeklesmelerin geride kalmis olabilecegi dusuncesinin yani sira din TCMB’nin piyasayi
fonlama maliyetini ylikseltmeye devam etmesi ve US$ 1 milyar olarak agilan déviz depo ihalesine daha disuk teklif gelmesi, USD/TRY
kurunda sert dists gorilmesini saglarken, yurt ici tahvil faizlerinde de 15-25 baz puanlik gerileme yasandi. TCMB Baskanr’nin
Enflasyon Raporu’nun basin toplantisinda para politikasinin goériinimine, kur ve oynaklida, enflasyona ve beklentilere iliskin
degerlendirmeleri, sabah saatlerinde piyasa hareketlerinde etkili olabilir (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurundaki dinki sert diustise karsin TCMB’nin fonlama maliyetini ylikseltmeye devam edip etmeyecegdi ve déviz depo
ihalesini yine US$ 1 milyar olarak acip agmayacagi dnemli olacak. Enflasyon Raporu’nun basin toplantisinda TCMB Baskanr’'nin
degerlendirmelerinin de kurda hareketlilik yaratmasi muhtemel. USD/TRY kurunun 3.80’in hangi tarafinda kalacagi izlenecek. 3.77 ilk
one gikan destek seviyesi. Trump’in gégmenlere iliskin karari ve Ust diizey bir federal avukati gérevden almasi USD’yi baski altinda
tutuyor. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.0660-1.0740 araliginda kalmasini bekliyoruz. USD’nin yénunl, A.B.D. deki siyasi haber akisgi,
yarin sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar ve Cuma glnku istihndam verileri belirleyecek (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.6 - -4.11
10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 18:00 Ocak ay! tiketici gliveni 113.8 112.75 113.7

Euro Bolgesi 13:00 4. geyrek GSYH buyume verisi (CC%/ YY%) 0.4/1.5 - 0.4/1.8
13:00 Ocak ay1 TUFE (YY %) 1.4 - 1.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kaban Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PANS " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.7803 -2.49
EURITRY 4.0350 235 BIST-100 86,237.54 2.88 10.36
EUR/USD 1.0692 -0.02 BIST-30 105,745.27 3.10 10.73
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacllk  143,494.53 5.29 10.76
Bir giin dnceki kapanis 10.94 11.21 FTSE100 EOD  7,118.48 -0.92 -0.34
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.222 XETRA DAX 11,681.89 112 1.75
—
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1997113 -0.61 1.06
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25 S&P 500 2,280.90 -0.60 1.88
Kaynak. Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa 64,301.73 -2.62 6.77
Altin 1,194.96 0.31 3.78

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Fitch’in not indirim kararinin énceden fiyatlanmis olmasi, karar sonrasinda 27/01/2017 30/01/2017 (baz puan-bps)
piyasanin olumsuz tepki vermesinin éniine gecti. Kisa vade icin olumsuz bilesik faiz (%) / kapanis degisim
beklentilerin/gerceklesmelerin geride kalmis olabilecegi dislincesinin yani PRIl IIEeLE 11.37 11.21 -16 @
sira diin TCMB’nin piyasayi fonlama maliyetini yikseltmeye devam etmesi ve RIRZIqeleSClfol 11.29 11.06 -23 @
US$ 1 milyar olarak agilan déviz depo ihalesine daha disik teklif gelmesi RIGZALREUREYN -8 -15

(US$ 900 milyon), USD/TRY kurunda sert diislis gorllmesini saglarken, yurt TR Eurobond (§)  27/01/2017 30/01/2017 degisim (USS)

2025 109.7 109.7 0.0
Glniin en kritik geligmesi saat 10:30’daki TCMB Enflasyon Raporu Basin [AEUY 149.4 149.4 0.0
Toplantisi olacak. Raporda giincel varsayimlar ve beklentiler yer alacak olup, [l 93.0 93.0 0.0

ici tahvil faizlerinde de 15-25 baz puanlik gerileme yasandi.

§ 4338

TCMB Bagkanr'nin son gelismelere dair degerlendirmeleri takip edilecek. 27/01/2017 30/01/2017 degisim (bps)
Baskan'in para politikasinin gérinimine, kur ve oynakliga, enflasyona ve LMzNoIATIISE) 2.48 2.48 0
beklentilere iliskin dederlendirmeleri sabah saatlerinde piyasa hareketlerinde [RIFATREUREY 127 127

etkili olabilir. CDS (5 yilk USD) 27/01/2017 30/01/2017 degisim (bps)

A.B.D.de ise Baskan Trump'in gégmenlere yonelik aldigi kararlar endiseye (AL 270 263 7.2

neden olurken, A.B.D. tahvillerinde giivenilir liman alimlari goriildi. Din |SetARlLE e A 0.6

%2.4830'dan kapanan A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi bu sabah %2.4580 KA A A 26
Brezilya 244 248 3.9

D J ¢

seviyesine gerilemis durumda.

Kaynak Reuters

Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yoniu agisindan yarin sonuglanacak Fed

toplantisinin ardindan yapilacak agiklamadaki tonlama (faiz artirrminin yakin olup olmadigina iligkin sinyaller) ve Cuma giinki istihdam
verileri kritik olacak. Eger Fed'in aciklamasinda siki para politikasi taraftari yeni ifadeler yer alirsa ve istihdam verileri de piyasanin
beklentisinden glicli gelirse, mevcut durumda %33 olasilik taninan Mart toplantisinda bir faiz artinmi gelebilecegi diistincesinin destek
bulacagi soylenebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0700, USD/TRY kuru 3.7955 ve sepet de 3.9285 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Doviz kurlari 27/01/2017 30/01/2017 degisim (%)
Fitch karari 6nceden fiyatlandigi igcin USD/TRY kurunun tepkisi ylikselig yoniinde

- - . . B EUR/USD 1.0694 1.0692 0.0%
olmadi. Beklentinin gerceklesmesinin, ¢cok kisa vadede yeni olumsuz bir beklenti 0 @
- . - o . USDIJIPY 115.06 113.76 -1.1%| 4}
olmamasinin ve TCMB’nin siki para politikasini sirdirmesinin etkisiyle din TRY
3 ) ) o _ GBP/USD 1.2546 1.2482 -0.5%| 4}
deger kazandi. Gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda TRY’nin USD
o , ) . USDITRY 3.8770 3.7803 -2.5%| 4}
karsisindaki deger kazanimi %2.35 ile agik ara éndeydi.
USDIZAR 134650  13.4983 0.2%| 4}
Dun TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %10.31’e yikselirken, déviz EEp[E]E} 59.78 59.86 0.1% ﬁ
depo ihalesine gelen teklifin TCMB’nin agtigi tutarin altinda kalmasi sonrasinda [SSIBEIXE 3.1400 3.1255 -0.5% @
kurdaki diististin hizlandigi gérildi. Kaynak Reuters
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USD/TRY kurundaki diistise karsin TCMB’nin fonlama maliyetini yiikseltmeye devam edip etmeyecegi ve déviz depo ihalesini yine US$
1 milyar olarak ac¢ip agmayacagi 6nemli olacak. Enflasyon Raporu’nun basin toplantisinda TCMB Bagkani’nin degerlendirmelerinin de

kurda hareketlilik yaratmasi muhtemel.
USD/TRY kurunun 3.80’in hangi tarafinda kalacagi izlenecek. 3.77 ilk destek seviyesi.

Trump’in gdgmenlere iliskin karari ve Ust diizey bir federal avukati gérevden almasi USD'’yi baski altinda tutuyor. Bugiin EUR/USD
paritesinin 1.0660-1.0740 araliginda kalmasini bekliyoruz. USD’nin yonunid A.B.D.’deki siyasi haber akisi, yarin sonuglanacak Fed

toplantisindan yansimalar ve Cuma giinku istihdam verileri belirleyecek.
USDTRY igin Destek: 3.7800-3.7700-3.7630  Direng: 3.8100-3.8250-3.8400

EURUSD igin Destek: 1.0685-1.0660-1.0630 Direng: 1.0740-1.0760-1.0780

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Kiresel borsalarda A.B.D. Baskani Trump'in yedi ulkenin gégmenlerini ve 27/01/2017  30/01/2017 degisim
seyahat edenlerini yasaklama karariyla satislar yasanirken, diin BIST-100 [ESISItY 83,827.39 86,237.54 2.88%
endeksi olumlu ayristi. USD/TRY kurundaki sert gerilemenin ve bankacilik St 102,563.05  105,745.27 3.10%
sektoriindeki karlilik beklentilerinin etkisiyle diin BIST-100 endeksi %2.88, KAaU HRZEA0 JAsfRAa 5.29%
bankacilik endeksi de %5.29 artti. XUSIN 9154811 93,070.29 1.66%
MSCI TR 1,177,451 1,213,568 3.07%
BIST-100 endeksinde, 85,750, 85,000, 84,300 puan destek; 86,930 ve 87,500 [V Sel=Y 115.95 114.48 -1.27%

puan ise direng seviyeleri. VIX 10.6 11.9 12.29%

Kaynak Reuters

Trump’in gégmenlere iliskin tutumu USD’yi baski altinda tutup, endiseye neden
olurken, buna bagli olarak altin fiyatinin da yikseldigi goriliyor. US$ 1,201 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,195 ve US$ 1,191
destek; US$ 1,206 ve US$ 1,209 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Ocak Sali

Tarkiye 10:00 Aralik ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -5.6 - -4.11
10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 18:00 Ocak ay tiiketici gliveni 113.8 112.75 113.7

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buylme verisi (CC%/ YY%) 0.4/1.5 - 0.4/1.8
13:00 Ocak ay1 TUFE (YY %) 1.4 - 1.1

1 Subat Cargsamba

A.B.D. 16:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 175 152.6
18:00 Ocak ay! ISM imalat 53.4 54.8 54.7
22:00 Fed karari (Ust bant) 0.75 0.75 0.75

2 Subat Pergembe

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Subat Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.85/8.6 -I- 1.64/8.53

A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 180 163 156
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- 0.4/2.9
18:00 Ocak ayi ISM hizmetler 56.8 57 57.2

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5/2.0 -I- -0.4/2.3

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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