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e Sali aksami Fed Baskani Yellen'in kiiresel ekonomideki risklere vurgu yaparak bankanin faiz artinmi konusunda temkinli davranmasi
gerektigini sdylemesi, faiz artinmlarinin ¢ok yakinda olmadigini dusundurerek A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda disis
gorilmesine neden oldu. Yellen’in agiklamalari sonrasinda gelismekte olan llke piyasalarinda gorilen ihmli seyre paralel olarak diin
yurt icinde 10 yillik tahvilin faizi giin iginde %10 seviyesinin altini denese de gini %10 seviyesinden tamamladi (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin Euro Bélgesi'nde agiklanacak yilllk TUFE artisinin “eksi” bélgede kalmasi bekleniyor. Cekirdek TUFE’deki yillik artigin
piyasadaki ortalama beklentinin bulundugu %0.9’un altinda kalmasi son giinlerde sert yikselen EUR/USD paritesine hafif satis
getirebilir. A.B.D. tarafinda bugiin Chicago PMI verisi ve issizlik maasi basvurulan takip edilecek. Yurt icinde ise gozler 2015 yih 4.
ceyrek GSYH blylUme verisine ¢evrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti Tirkiye ekonomisinin gegen senenin son ¢eyreginde
gegen yilin ayni dénemine gore %5 blyudugu yoninde. Piyasadaki beklentinin gergeklesmesi ve blylime verisinin nispeten gicli
gelmesi bugiin TRY’yi hafif destekleyebilir. USD/TRY kurunda 2.8250’nin kirilmasi durumunda gézler en son Kasim ayinda gorilen
2.8160 seviyesine gevrilebilir. Ancak genel beklentimiz, yeni bir gelisme yasanmadigi takdirde USD/TRY kurunun mevcut seviyelerden
destek bulmaya baglayabilecegi yoniinde (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 2015 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 5.0 5.0 3.96
A.B.D. 16:45 Mart ay! Chicago PMI - 50.5 47.6
Euro Bolgesi 12:00 Mart ay1 TUFE artisi (/YY %) - -0.1 -0.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinlik YBY*
Seviye  degisim (%) PaNS " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8349 -0.06 BIST-100 82,917.75 145 15.60
EUR/TRY 3.2153 0.40
EUR/USD 1.1336 0.42 BIST-30 101,993.15 1.43 16.66
Yurt ici gosterge ahvil (%) Basit Bilosik BIST Bankacilk 134,992.22 1.63 12.57
Bir guin énceki kapanig 9.75 9.99 FTSE 100 EOD 6,203.17 1.59 -0.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.879 XETRA DAX 10,046.61 1.60 -6.48
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,716.66 0.47 1.67
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 4,869.29 0.47 276
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50
S&P 500 2,063.95 0.44 0.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Altin 1,224.45 -1.40 15.49
Brent petrol 39.26 0.31 5.31

*Yilbasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Sali aksami Fed Baskani Yellen'in kiiresel ekonomideki risklere vurgu 29/03/2016 30/03/2016 (baz puan-bps)

yaparak bankanin faiz artirmi konusunda temkinli davranmasi gerektigini bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gosterge 10.12 9.99 -13

10 yillk gésterge 10.12 10.00 -13
10-2 yIl getiri fark 0 1

sOylemesi, faiz artinmlarinin gok yakinda olmadigini dugtindirerek A.B.D.

pups

tahvil getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda diisiis gérilmesine neden oldu.
Pazartesi guninu %0.8690 seviyesinden tamamlayan A.B.D.’nin 2 yillik

degisim (US$)
dusik seviye). 3 yillik tahvil faizinde de benzer bir goérinum vardi. Tahvil RS 118.7 119.4 0.6

tahvil faizi diin %0.7650 seviyesinden kapandi (25 Subat'tan beri gériilen en  EEE=TelNeIts &) BP0 K 2N TRE 0 (O KT ZA0 KN

getiri egrisinin uzun tarafinda ise her ne kadar Yellen'in konusmasi [ 168.8 169.7 0.9
sonrasinda faiz dislsu yasanmis olsa da, diin bu seviyelerden bir miktar [kl 106.2 107.1 1.0

ylkselig yasandigi gorildi. Beklentiden iyi gelen Ozel sektor istihdam 20/03/2016 30/03/2016 degisim (bps)

verisinin uzun vadeli tahvillerde din gézlenen faiz ylkseligine katki yaptigi  FN=NslRIRT4CA) 1.83 2

I 999

bahsedilebilir. Her ne kadar s6z konusu veri, Cuma gini agiklanacak resmi  EISaRCIS ek 107

istihdam verisi igin net bir sinyal vermese de, Mart'ta 6zel sektor istihdam

CDS (5 yillik USD)  29/03/2016 30/03/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

degisim (bps)
artisinin 200 bin Kisi ile beklentinin Gzerinde gelmesi piyasalarda olumlu

kargilandi. Bu sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla
%0.7530 ve %1.8070 seviyesinde bulunuyor.

pupEpps

Yellen’in agiklamalari sonrasinda gelismekte olan (lke piyasalarinda gorilen Szl

. . . . X . . Kaynak Reuters
ihmli seyre paralel olarak diin yurt ici tahvil faizleri de giine disisle bagladi.

10 yillik tahvilin faizi guin icinde %10 seviyesinin altini denese de giini %10 seviyesinden tamamladi. Bugun yurt iginde aciklanacak 2015
yili son ceyrek GSYH verisi takip edilecek. Piyasadaki ortalama beklenti 4. ceyrekte GSYH biyimesinin %5 oldugu yéninde. Yurt disinda
ise gliniin dne gikan verileri arasinda, Euro Bolgesi'nde 6gle saatinde agiklanacak Mart ayi TUFE verisi ve A.B.D.'de dgleden sonra
yayimlanacak Chicago PMI verisi sayilabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1323, USD/TRY kuru 2.8375, sepet ise 3.0268 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in faiz artinminin zamanlamasina iliskin beklentilerdeki degisim g6z o6niinde bulundurulunca, hafta iginde aciklanacak
makroekonomik verilerin USD Uzerindeki etkisinin daha dnce tahmin edilene gére sinirl olabilecedi gérisunt din aktarmistik. Nitekim
USD’nin, 6zel sektorde istihdamin Mart'ta 200 bin kisilik artis kaydettigini géstererek Cuma giini yayimlanacak resmi istihdam verilerinin
de nispeten guglu gelebilecegine isaret eden ADP 6zel sektor istihdam verisine karsin EUR karsisinda deger kaybetmeye devam ettigini
gordik. Fed Bagkani Yellen’in konusmasinin ardindan Sali aksami test ettigi 1.13 seviyesini diin sabah saatlerinde yukari yonli kiran
EUR/USD paritesi diin, Subat ayinda gérdigu son dért ayin en ylksek seviyesi olan 1.1375 seviyesine yaklasti.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Fed'in politika normallesmesi konusunda temkinli davranacak olmasi -
Doviz kurlari 29/03/2016 30/03/2016 degisim (%)

EUR/USD paritesi agisindan destekleyici bir ortam olustursa da, paritenin yeni

bir gelismenin yoklugunda son aylarda iginde hareket ettigi bandi yukari terk BRRIUSD A2 Ll DA
. . e . o 0,

etmesine nispeten disuk olasilik veriyoruz. LR <R LR U

GBP/USD 1.4380 1.4376 0.0%

Buglin EUR/USD paritesine yon verebilecek veri akisi sinirli. Euro Bolgesi'nde S yaizs 2 8367 28349 -0.1%

aciklanacak yillik TUFE artisinin “eksi” bolgede kalmasi bekleniyor. Cekirdek [N 15.1640 14.9206 1.6%
TUFE’deki yillik artigin piyasadaki ortalama beklentinin bulundugu %0.9'un [z 68.31 68.29 0.0%

PEpEpEpEpEpE

altinda kalmasi, son giinlerde sert yikselen EUR/USD paritesine hafif satis [Eg»j=1=8 3.6379 3.5988 -1.1%

getirebilir. A.B.D. tarafinda bugin Chicago PMI verisi ve issizlik maasi

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

basvurular takip edilecek.

Baskan Yellen’in Sal aksami yaptigi konusmanin etkisiyle gelismekte olan
Ulke para birimleri de USD karsisinda deger kazanirken, USD/TRY kurunun
din 20 Kasim’'dan bu yana goérdigi en dustk seviyeye geriledigi goézlendi.
Sabah saatlerinde 2.8250 seviyesine yaklasan kur giin iginde kayiplarini
azaltarak 2.8350’'ye yakin kapandi. USD/TRY kurunda 2.8250’nin kirilmasi
durumunda goézler en son Kasim ayinda gorulen 2.8160 seviyesine gevrilebilir.

Kaynak Reuters

Ancak genel beklentimiz, yeni bir gelisme yasanmadigi takdirde USD/TRY

kurunun mevcut seviyelerden destek bulmaya baslayabileceg@i yénunde.

Bugiin yurticinde gozler 2015 yili 4. geyrek GSYH bliyiime verisine gevrilmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti Tirkiye ekonomisinin
gegen senenin son ¢eyreginde gegen yilin ayni ddnemine gore %5 blytdugu yoninde. Piyasadaki beklentinin gerceklesmesi ve biyiime
verisinin nispeten giigli gelmesi gun iginde TRY'yi hafif destekleyebilir. Piyasa katihmcilari bugiin manget rakamin yani sira biyimenin
kompozisyonunu da yakindan inceleyecektir. Bugun yurt icinde acgiklanacak dis ticaret verilerinin ikinci planda kalmasini ve verilerin TRY

uzerindeki etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.8350-2.8250-2.8160 Direng: 2.8450-2.8560-2.8650

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1250-1.1200 Direng: 1.1375-1.1410-1.1460

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Fed Baskani Yellen’den gelen giivercince sinyallerin etkisiyle diin kiiresel hisse 29/03/2016  30/03/2016 degisim
BIST-100 81,733.62 82,917.75
BIST-30 100,554.87  101,993.15 1.43%
XBANK 132,826.14 134,992.22 1.63%
XUSIN 84,074.23 85,232.10 1.38%
MSCI TR 1,161,909 1,178,861 1.46%
MSCI EM 104.73 106.19 1.39%

VIX 13.8 13.6 -1.88%

senedi endeksleriyle birlikte yikselen BIST-100 endeksi gunl %1.45’lik artigla
82,917.75 puandan, glin ici ylksek seviyesine yakin tamamladi. Fed'’in faiz
artinmina giderken aceleci davranmayacagi gérisunin gli¢ kazanmasinin
riskli varliklardaki olumlu havanin bir stre daha korunmasina imkan
saglayacagi ve BIST-100 endeksinin gegen hafta da test ettigi 83,500 puan
seviyesini yeniden deneyebilecegdi dusuncesindeyiz. BIST-100 endeksinde bu

seviyenin kirilmasi durumunda gézler Kasim ayinda yapilan genel sec¢im

Kaynak Reuters

sonrasinda kaydedilen 84,350 puana ¢evrilecektir. BIST-100 endeksinde
82,850, 82,300 ve 81,500 puan destek; 83,500, 84,350 ve 85,000 puan ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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A.B.D. borsalari da Bagkan Yellen’in aciklamalarinin ardindan artida seyretmeye devam ederken, S&P 500 ve Dow Jones endekslerinin

yilbasindan bu yana verdikleri kayiplar tamamen geri aldidi1 géruliuyor. Teknoloji endeksi Nasdaq ise hala yilbasina gére %2.76 ekside.

A.B.D.’de piyasalarin risk algisina dair Snemli bir gésterge kabul edilen CBOE volatilite endeksi VIX, diin 13.06 ile Ekim ayindan bu yana

gordigl en disuk seviyeyi kaydetti. VIX endeksinin gerilemesi S&P 500 endeksine dahil hisse senetlerine dayal opsiyonlarda fiyatlanan

oynakligin duastugund ve dolayisiyla yatirmcilarin risk algisinin olumlu yénde degistigine isaret ediyor.

Baskan Yellen’in agiklamalarinin etkisiyle US$ 1,243 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatinin diin yonini asagiya cevirdigini
gozledik. Bu sabah US$ 1,228 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,225, US$ 1,216 ve US$ 1,208 destek; US$ 1,243, US$
1,250 ve US$ 1,260 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Mart Pergembe

Turkiye 10:00 2015 yili 4. geyrek GSYH blyumesi (YY %) 5.0 - 3.96
10:00 Subat ayi dig ticaret dengesi (milyar US$) -3.2 - -3.76
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - 265 265

A.B.D. 16:45 Mart ay1 Chicago PMI - 50.5 47.6

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayit TUFE artisi (/YY %) - -0.1 -0.2

1 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 202 242
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 24 2.2 2.2
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 5.0 4.9 4.9
17:00 Mart ayr ISM imalat endeksi - 50.4 49.5

Cin 03:00 Mart ay1 resmi PMI imalat 49.5 49.5 49
03:45 Mart ay1 Caixin PMI imalat 48.5 48.5 48

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 PMI imalat - 51.4 51.4

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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