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e Her ne kadar gegmis dénem verisi olsa da bugliniin en merakla beklenen verisi, yurt icinde agiklanacak 2014 yil son ¢eyrek GSYH
buyumesi olacak. Piyasanin beklentisi son ¢ceyrek GSYH biyimesinin yildan yila %2 oldugu yonunde. Yurt i¢inde 2 yillik tahvilde
islem hacmi oldukga diigiik kalmaya devam ederken, 10 yillik tahvillerde islemlerin daha fazla gegtigi ve kurdaki harekete paralel
seyrettigi gozleniyor. A.B.D."de Mart ayi Chicago PMI ve Conference Board tiketici guven endeksinin agiklanacagi bugun,
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikh olarak %1.93-%1.97 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D. tahvil faizlerinin yéni
acisindan haftanin en belirleyici verisinin Cuma gunu agiklanacak istihdam verileri olacagini hatirlatalim (tahvil, sayfa 2)

e Bugiin kiiresel piyasalarda Euro Bélgesi'nden gelecek Mart ayi TUFE verisi takip edilecek. Ogdleden sonra A.B.D.’den gelecek
Chicago PMI ve Conference Board giiven endeksi verilerini takip edecek olan EUR/USD paritesi, bu verilerden olumsuz ydnde bir
surpriz gikmadigi takdirde baski altinda kalmaya devam edebilir. Yurt icinde beklentinin Gizerinde kalacak bir GSYH biylmesinin
bugiin TRYyi destekleyebilecegini, ancak EUR/USD paritesindeki gerileme ve USD’nin GOU para birimleri geneli karsisindaki gugli
seyri gbz 6niinde bulunduruldugunda bu destegdin sinirli kalabilecegini distnutyoruz. USD/TRY kurunda 2.60 seviyesindeki destegin
onemini korudugu goruslindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 3.0 2.0 1.658
10:00 Subat ayi dis ticaret agigi (US$ milyar) - - -4.31
A.B.D. 16:45 Mart ay1 Chicago PMI 52 52.8 45.8
17:00 Mart ay1 Conference Board tiketici giiven endeksi 98.5 96.4 96.4
Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi TUFE artigi tahmini (YY %) -0.3 - -0.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis ?f]rjluk ,YE:Y*
Degigsim (%) Degisim (%)
Gunlak

Seviye degisim (%) BIST-100 82,184.02 1.59 -2.28
USD/TRY 2.6068 -0.09 BIST-30 100,979.06 1.67 -2.86
EUR/TRY 2.8241 -0.66 BIST Bankacilk 146,242.03  2.05 5,56

EUR/USD 1.0832 -0.51
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,891.43 0.53 3.89
Bir glin 6nceki kapanis 8.59 8.77 XETRA DAX 12,086.01 1.83 2L.75
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.652 Dow Jones Ind. Ave. 17,976.31 1.49 -0.34
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 S&P 500 2,086.24 1.22 -0.21
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Altin 1,185.70 -1.09 0.25
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Brent petrol 56.29 021 275

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

= — *Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Her ne kadar gegmis dénem verisi olsa da buguniin en merakla beklenen 27/03/2015 30/03/2015 (baz puan-bps)
verisi, yurt icinde agiklanacak 2014 yili son geyrek GSYH blylme verisi bilesik faiz (%) / kapanis degisim
olacak. Piyasanin beklentisi son ¢ceyrek GSYH blylmesinin yildan yila %2 PATISRELE 8.77 8.77 o| =
oldugu yéninde. 10 yillk gésterge 8.50 8.40 -10 @

Yurt iginde 2 yillik tahvilde islem hacmi oldukca diisik kalmaya devam | AR ARkl -27 -38

ederken, 10 yillik tahvillerde islemlerin daha fazla gectigi ve kurdaki Rrs¥=TEes e RE: LA % NI 0] [0 & AT oL N (UL

harekete paralel seyrettigi gézleniyor. 2025 124.0 124.1 0.1
Din A.B.D.'de tahvil getiri egrisinin kisa ve orta tarafinda énemli bir [ESEY 176.7 176.6 0.2
degisiklik yasanmadi. Hisse senedi piyasalarinda diin oldugu gibi yiikselis % 1141 113.9 -0.2

yasandigi zamanlarda tahvil piyasasinda genelde satis gorilmesine 27/03/2015 30/03/2015 degisim (bps)

§ 3383

kargin din faizlerde 6nemli bir degigiklik gérilmemesi, ay sonu nedeniyle FN=EaAR(R7 YA

bazi yatinmcilarin tahvile gésterdidi ilgiyle agiklanabilir. A.B.D.'nin 10 yillik KIS AR TR E1d

tahvil faizi, bu sabah yaklasik %1.95 seviyesinde hareket ediyor.

CDS (5 yillk USD)  27/03/2015 30/03/2015
A.B.D.’de Mart ayi Chicago PMI ve Conference Board tiketici given Ri{VE

degisim (bps)

endeksinin agiklanacagi bugln, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikli - FeENENEE
olarak %1.93-%1.97 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D. tahvil J=UESVEY

e §

faizlerinin yonl agisindan haftanin en belirleyici verisinin Cuma gunl  J{ESAVES

aciklanacak istihdam verileri olacagini hatirlatahim. Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0785, USD/TRY kuru 2.6075, sepet ise 2.7105 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yemen kaynakli endiselerle petrol fiyatlarinda gegen hafta kaydedilen yulkselisin gecici olmasi ve yurt i¢i siyasi giindemin sakinlesmesi
son dénemde diger gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinden olumsuz ydénde ayrisan TRY’nin diin kayiplarini hafif azaltmasinda
etkili oldu. Sabah saatlerinde 2.62 seviyesine yaklagsan USD/TRY kuru 6dleden sonra 2.60 seviyesindeki destegi test etti. Sonug olarak
TRY’nin diin BRL, RUB ve CNY ile birlikte USD karsisinda deger kazanan nadir GOU para birimlerinden biri oldugunu gérdiik.

USD’nin ézellikle gelismis Ulke para birimleri karsisinda haftaya daha iyi bagladigini sdyleyebiliriz. EUR/USD paritesinde dun gézlenen
gerileme egilimi bu sabah da korunurken, parite 1.08 seviyesinin altinda c¢ekildi. Benzer sekilde, USD/JPY paritesinin de Asya

piyasasinda yapilan igslemlerde 120 seviyesinin tzerine ylkseldigi gézlendi.

Bugiin kiiresel piyasalarda Euro Bélgesi'nden gelecek Mart ayr TUFE verisi takip edilecek. Yillik enflasyon “eksi” deger alsa dahi,
verinin beklentiden hafif yliksek gelmesi bélgede bir siredir gérilen disik enflasyon egiliminde dip seviyenin bulunduguna isaret
edecek. Bu yonde bir gergeklesme, Euro Boélgesi ekonomisinden son dénemde gelen gdrece olumlu sinyallerle uyumlu olacak olsa da,
verinin EUR/USD paritesi (izerinde dogrudan etkisi sinirli kalabilir. Ogleden sonra A.B.D.’den gelecek Chicago PMI ve Conference

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Board giiven endeksi verilerinin takip edilecegi EUR/USD paritesinin bugiin
bu verilerden olumsuz yénde bir sirpriz ¢ikmadigi takdirde baski altinda

kalmaya devam edecegini dustnlyoruz.

Yurt iginde piyasalar bu sabah yayimlanacak 2014 yili son ¢eyrek GSYH
bliyumesine odaklanmis durumda. Piyasadaki beklenti, blyimenin %2.0
olacag! yoniinde. Her ne kadar geriye ddnik bir veri olsa da, beklentinin
bir  GSYH TRY'yi
destekleyebilecegini, ancak EUR/USD paritesindeki gerileme ve USD’nin

Uzerinde kalacak blyiimesinin bugin

GOU para birimleri geneli karsisindaki giglii seyri g6z 6ninde

bulunduruldugunda bu destegdin sinirli dislniyoruz.
USD/TRY kurunda 2.60 seviyesindeki

gorusundeyiz.

kalabilecegini

destegin 6nemini korudugu

USDTRY i¢in Destek: 2.6000-2.5920-2.5850
2.6330

Direng: 2.6180-2.6250-

EURUSD igin Destek: 1.0815-1.0750-1.0700
1.0980

Direng: 1.0840-1.0900-

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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Doviz kurlari 27/03/2015 30/03/2015 degisim (%)

EUR/USD 1.0887 1.0832 -0.5%| 1}
USDIJPY 119.1 120.06 0.8%| 4}
GBP/USD 1.4875 1.4808 -0.5%| 1
USDITRY 2.6092 2.6068 -0.1%| I}
USDIZAR 12.041 12.145 0.9%| 4}
USD/RUB 57.855 57.61 -0.4%| 1
USD/BRL 3.2488 3.2292 -0.6%| 1}

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

-10.5%

-0.2% '

-4.7% '

-10.6%

-5.0% '

0.8% |
|

-17.7%

Kay nak: Reuters

USD/TRY kurunda gdézlenen gerileme egilimi dun BIST-100 endeksinin de

sert yikselerek gecen hafta verdigi kayiplarin 6nemli kismini geri
almasinda etkili oldu. Gegen hafta Persembe guni Yemen kaynakli
200 gunlik basit

ortalamasinin Uzerine dun yeniden yiikselen BIST-100 endeksi giinu %1.59

endiselerin etkisiyle altinda geriledigi hareketli
artida, 82,184.02 puan seviyesinden tamamladi. Hafif satisla agiimasini
bekledigimiz BIST-100 endeksi ginun kalaninda GSYH bliyime verisine
bagli olarak yon bulabilir. BIST-100 endeksinde 81,500, 87,000 ve 80,200
destek, 82,500, 83,000 ve 84,000 puan direng seviyeleri.

27/03/2015 30/03/2015

degisim

80,894.15 82,184.02
99,318.53 100,979.06 1.67%
143,304.48 146,242.03 2.05%
77,602.19 78,746.75 1.47%
1,141,675 1,160,722 1.67%
123 125 1.41%
151 145 -3.72%

Kay nak: Reuters

USD’de goriilen gugll seyir, gegen hafta US$ 1,200 seviyesinin Uzerinde tutunamayan altinin ons fiyatinin bu haftaya dislsle
baglamasina yol agtli. Bu sabah US$ 1,180 seviyesini test eden altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,168 ve US$ 1,160 destek, US$

1,190, US$ 1,200 ve US$ 1,215 direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

31 Mart Sali

Turkiye 10:00 2014 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (YY %) 3.0 - 1.658
10:00 Subat ay dis ticaret acigi (US$ milyar) - - -4.31

A.B.D. 16:45 Mart ay1 Chicago PMI 52 52.8 45.8
17:00 Mart ayr Conference Board tulketici gliven endeksi 98.5 96.4 96.4

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi TUFE artigi tahmini (YY %) -0.3 - -0.3
12:00 Mart ayi gekirdek TUFE artigi tahmini (YY %) 0.7 - 0.7

ingiltere 11:30 2014 yili 4. geyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.5 - 0.5

1 Nisan Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Mart ayi 6zel sektér istihdam degisimi (bin) 225 230 211.8
17:00 Mart ay1 ISM imalat endeksi 53.2 52.5 52.9
17:00 Mart ayi ingaat harcamalari (aylhk %) - 0 -1.1

Cin 03:00 Mart ay1 resmi PMI imalat 50.” 49.7 49.9

2 Nisan Persembe

Kuresel - Bircok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 282
17:00 Subat ayi fabrika siparigleri (aylik %) -0.6 0.5 -0.2
15:30 Fed Bagkani Yellen'in konusmasi

3 Nisan Cuma

Kuresel - Birgok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.65/7.04 - 0.71/7.55
10:00 Mart ayi UFE artigi (aylik %/YY %) - - 1.2/3.1

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim dig1 istihdam degisimi (bin) 260 250 295
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 21 - 2.0
15:30 Mart ay! issizlik orani (%) 5.5 5.5 5.5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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