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e FBI'nin, Clinton’'un resmi e-postasi yerine kisisel hesabini kullandigi ydninde daha Once tamamlanan sorusturmanin yeni
yazismalarin oldugu dislncesiyle yeniden baglatilacagini séylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin bes ayin en yiiksek seviyesinden
gerilemesine neden oldu. Baskanlik segiminde Clinton’'un kazanacagi dislndllyor, ancak segim tarihi yaklastikca anketlerde oy
oranlarinin birbirine yaklastigi gérilecek olursa, bu durum A.B.D. tahvillerinde alimlarin artmasina neden olabilir. Bugtn yurt icinde
10 yilhk tahvil faizinin %10 seviyesinin Uzerinde tutunacagini dislintyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Her ne kadar Fed'in Aralik’'ta faiz artiracagina dair piyasalarda genel bir kani olsa da, A.B.D.’deki politik belirsizlik nedeniyle segim
Oncesinde yatirimcilar USD alimlarinda temkinli olabilir. Bugin EUR/USD paritesinin agirlikh olarak 1.0930-1.1013 bandinda
kalmasini bekliyoruz. Giindemi yodun bir haftaya giriyoruz. 2 Kasim'da Fed toplantisi, 3 Kasim'da yurt icinde Ekim ayi1 TUFE verisi, 4
Kasim’da A.B.D.’de istihdam verileri agiklanacak. Cuma glinu kredi derecelendirme kurulugu S&P, Turkiye ile ilgili gdzden gegirmesini
aciklayabilir. 8 Kasim'da ise A.B.D.’de Baskanlik secimi yapilacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Eylil ayi dig ticaret verileri (US$ milyar) - - -4.69
A.B.D. 14:30 Eylil ayi kigisel gelirler - 0.4 0.2
14:30 Eylll ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.0
15:45 Ekim ayi Chicago PMI - 54 54.2
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ay1 TUFE tahmini 0.5 0.5 0.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapanig (v;.urrluko VYB.Y o
Seviye  degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)

USD/TRY 3.1054 -0.29 BIST-100 78,332.87  -0.52 9.21
EUR/TRY 3.4135 0.39

BIST- 700. -0.4. 4
EUR/USD 1.0983 0.81 ST-30 95,700.96 0.43 9.46
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 134,729.68 -0.23 12.35
Bir guin 6nceki kapanis 8.99 9.78 FTSE 100 EOD 6,996.26 0.14 12.08
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.2092 XETRA DAX 10,696.19 -0.19 -0.44
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,161.19 -0.05 4.22
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,126.41 -0.31 4.03

. Lo

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa  64,307.63 0.09 48.35
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 17,446 41 0.63 834

Altin 1,275.91 0.64 20.34

*Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Cuma giini A.B.D.’de agiklanan 3. ¢ceyrek GSYH biyume verisi yillik bazda
%2.9 ile beklentinin lGzerinde gergekleserek, Aralik ayinda Fed’den faiz
artirrmi geleceg@ine yonelik beklentileri destekledi ve A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi. 10 yillik tahvilin faizi %1.88’e yaklasarak son bes ayin en yiksek

seviyesini gordu.

Ancak FBI'nin, Clinton’un resmi e-postasi yerine kisisel hesabini kullandigi
yénunde daha 6nce tamamlanan sorusturmanin yeni yazigmalarin oldugu
disuncesiyle yeniden baslatilacagini sdylemesi, tahvil faizlerinin yukseldigi
seviyeden gerilemesine neden oldu. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
%1.8430 seviyesinde bulunuyor.

Cumbhuriyet Bayrami nedeniyle Cuma guni yarim giin agik olan yurt ici tahvil
piyasasinda, kurdaki artisa paralel olarak faizler de yikseldi. Bugin 10 yillik

tahvil faizinin %10 seviyesinin Uzerinde tutunacagini distinlyoruz.
Hazine Mustesarligi bugiin, 2017 yil Finansman Programi’ni yayimlayacak.

Baskanlik segiminde Clinton’un kazanacagi dusunullyor, ancak segim tarihi
yaklastikga anketlerde oy oranlarinin birbirine yaklastigi gérulecek olursa, bu

durum A.B.D. tahvillerinde alim ve USD’de satim goriilmesine neden olabilir.

Dodviz Piyasasi

27/10/2016 28/10/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim
2 yillik gésterge 9.06 9.28 22
10 yillik gésterge 9.94 10.09 16
10-2 yil getiri farki 88 81

TR Eurobond ($)  27/10/2016 28/10/2016 degisim (USS)
2025 118.3 117.3 -1.0
2030 164.6 163.1 -1.6
2041 105.1 103.3 -1.8

27/10/2016 28/10/2016 degdisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 1.79 1.85 5

10-2 yil getiri farki 92 929

CDS (5 yillk USD) 27/10/2016 28/10/2016
Turkiye
Gliney Afrika

Rusya

degisim (bps)

Brezilya
Kaynak Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0970, USD/TRY kuru 3.1095 ve sepet de 3.2590 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

FBI'nin Clinton icin sorusturmayi yeniden baglatacagdi haberi, baskanlik segimi 6ncesinde anketlerde adaylarin daha ¢cekismeli bir tabloyla

karsimizda olabilecedi sUphesini yaratti. Her ne kadar Fed’in Aralik'ta faiz artiracagina dair piyasalarda genel bir kani olsa da, politik

belirsizlik nedeniyle secim dncesinde yatinmcilar USD alimlarinda temkinli olabilir.

Bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.0930-1.1013 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Giindemi oldukga yodun bir haftaya giriyoruz. 2 Kasim’da Fed toplantisi, 3 Kasim’da yurt iginde Ekim ayr TUFE verisi, 4 Kasim'da

A.B.D.'de istihdam verileri agiklanacak. Cuma guini kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye ile ilgili gdzden gecgirmesini agiklayabilir.

8 Kasim’da ise A.B.D.’de Baskanlik sec¢imi yapilacak.

Fed’in bu toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor, ancak Aralik toplantisi igin net bir mesaj verip vermeyecegi takip edilecek.

Aralik’'taki toplanti 6ncesinde agiklanacak iki istihdam verisinin ilki bu Cuma giinii yayimlanacak. istihdam verisinin beklentiyi karsilamasi

(glgli gelmese de), Aralik’ta faiz artirrmi geleceg@ine dair beklentilerin korunmasini saglayacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Cumbhuriyet Bayrami nedeniyle yarim is gini olan Cuma giini USD/TRY kuru Yilbagindan bu yana USD karssindaki performans (%)
3.1273 ile yeni zirve seviyesini gordu. Gelismekte olan ulke para birimleri Fed'in
Aralik'ta faiz artinmina gidecedi beklentileriyle baski altinda kalirken,
siyasi/jeopolitik risk algisi nedeniyle zaman zaman TRY’nin performansinin diger

EM para birimlerine gére olumsuz ayristigi géruluyor.

USD/TRY kurunda 3.10 seviyesinin lGzerinde gerceklesecek her kapanisin, yukari

yon riski artiracagini disunlyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.1000-3.0960-3.0850  Direnc: 3.1175-3.1273-3.1500 Kaynak Reuters

EURUSD igin Destek: 1.0930-1.0900-1.0880 Direng: 1.1013-1.1080-1.1140

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gunl %0.52 azalarak 78,332.87 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 78,000, 77,450 ve 77,000 destek; 78,800, 79,350 ve

79,700 ise direng seviyeleri.

FBI'in, Clinton’in resmi e-postasi yerine kisisel hesabini kullandi§i yéniinde daha énce tamamlanan sorusturmanin yeni yazigsmalarin
oldugu duslincesiyle yeniden baslatilacagini séylemesi, altinin ons fiyatinin yikselmesine neden oldu. Altinin ons fiyati Cuma giini US$

1,284 seviyesini test etti.

Cuma giinii A.B.D."de CFTC’nin agikladidi verilere gore, hedge fonlarin ve para yoéneticilerinin altindaki net uzun pozisyonlari 25 Ekim ile
biten haftada ylkseldi (son 4 haftadir ilk kez).

Bu sabah US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,272, US$ 1,263 ve US$ 1,260 destek; US$ 1,280, US$ 1,284 ve US$
1,290 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Ekim Pazartesi

Tarkiye 10:00 Eylul ayi dis ticaret verileri (US$ milyar) - - -4.69

A.B.D. 14:30 Eylul ayi kisisel gelirler - 0.4 0.2
14:30 Eylll ay kisisel harcamalar - 0.4 0.0
15:45 Ekim ayi Chicago PMI - 54 54.2
16:30 Ekim ayi1 Dallas Fed imalat aktivitesi - 2 -3.7

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayl TUFE tahmini 0.5 0.5 0.4
12:00 3. geyrek GSYH biyume (YY %) 1.6 1.6 1.6

1 Kasim Sali

A.B.D. 15:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 53.2 53.2
16:00 Ekim ayi ISM imalat - 51.7 51.5

2 Kasim Garsamba

A.B.D. 14:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 160 165 154
15:45 Ekim ayi ISM New York endeksi - - 49.6
20:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 53.3 53.3 53.3

3 Kasim Pergembe

Turkiye 10:00 Ekim ay1 TUFE artisi (%) -I- 1.68/7.40 0.18/7.28

AB.D. 14:30 issizlik maasi basvurulari - 255 258
16:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 0.2 0.2
16:00 Eylul ay1 dayanikh mal siparisleri - -0.1 -0.1
16:00 Ekim ayi ISM hizmetler - 56 57.1

4 Kasim Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye’nin kredi notu ile ilgili gozden gegirme sonucunu agiklayabilir.

A.B.D. 14:30 Eylil ayi dis ticaret verileri (US$ milyar) - -38.5 -40.7
14:30 Ekim ayi tarim dig1 istihdam degisimi (000) 200 175 156
14:30 Ekim ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
14:30 Ekim ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.2/2.6

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler 53.5 53.5 53.5
11:00 Ekim ay1 Markit PMI birlesik 53.7 53.7 53.7

YY:Yildanyila GCGC: Ceyrekten ceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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