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® Yunanistan'da yapilacak genel secimlerde AB/IMF yardim paketine karsi olan Syriza Partisi'nin kazanma ihtimalinin yiksek
gorinmesi, guvenilir liman 6zelligi 6ne ¢ikan A.B.D. tahvillerinin bu hafta alim gérmesine neden oldu. Buglin A.B.D. tahvillerindeki
alicili seyrin korunmasini bekliyoruz ve 10 yillik tahvil faizinin gin icinde %2.17-%2.16 araliina gerileyebilecegini disiniyoruz.
Yurt igi tahvil piyasasinda ise, disik hacimle de olsa bugiin tim tahvillerde islem gegmesini bekleyebiliriz (tahvil, sayfa 2)

e 2014 yilinda kiresel doviz piyasalarinda yon belirleyici olan en énemli etken, gelismis Ulkelerdeki ekonomik gériiniim ve buna bagh
olarak bu ulkelerde énimizdeki ddnemde uygulanmasi beklenen para politikalarindaki farklilagsma oldu. Fed, para politikasinda
normallesmenin 2015 yili ortasinda baslayacadinin sinyallerini verdi. Avrupa’da ve Japonya’da ise merkez bankalari, gerileyen
enflasyon beklentilerini ylkseltmek ve zayif seyreden ekonomik toparlanmayi desteklemek igin Ozellikle yilin 2. yarisinda,
uyguladiklari genigleyici politikalarin dozunu artirdi. Ruble krizinden kaynaklanan endiseler ve artan siyasi riske baglh olarak
USD/TRY kuru Aralik'ta 2.4140 ile yeni rekor seviyesine yukselse de, daha sonra kur 2.3150-2.33 araligina oturdu. Bu yil USD
karsisinda yaklasik %7.7 deger kaybeden TRY, EMEA bdlgesinde en az deger kaybina ugrayan para birimiydi (d6viz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -6.45 -6.25
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 280

16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59.5 60.0 60.8

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapbani Gunluk YBY*
PaNS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 84,537.10 0.52 25.55
Seviye degisim (%)
USDITRY > 3280 050 BIST-30 104,456.01 0.49 27.60
EUR/TRY 2.8298 0.47 BIST Bankacilik 155,412.09 0.36 28.16
EUR/USD 1.2156 0.04 FTSE 100 EOD 6,547.00 -1.30 -2.60
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9.805.55 1.22 3.24
Bir gin Snceki kapanis .74 7.89 Dow Jones Ind. Ave. 17,983.07  -0.31 9.23
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.688
— Nasdaq Bilesik 4,777.44 -0.61 14.69
MB O/N borglanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,080.35  -0.49 13.22
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,199.86 1.45 -2.11
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 57.90 0.03 -45.96

iyi seneler diliyoruz. Yibagindan bu yana

Bir sonraki “Gunluk Strateji Notu”, 5 Ocak 2015 tarihinde yayimlanacaktir.

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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[01& BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

. GUNLUK STRATEJi NOTU

31 Aralik 2014

Tahvil Piyasasi

e Yilbasi dncesinde diun yurt i¢i tahvil piyasasinda dar bant araliginda islemler gergeklesti. 16 Kasim 2016 vadeli gbsterge tahvilin
bilesik faizi 5 baz puan gerileyerek %7.89 seviyesinden kapandi. 24 Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizi de 5 baz puanlik

dususle %7.96 seviyesinden ginu tamamladi.
Goriis:

25 Ocak’ta Yunanistan'da yapilacak genel secimlerde AB/IMF yardim paketine kargi olan Syriza Partisi’nin kazanma ihtimalinin
yuksek goérunmesi, guvenilir liman 6zelligi 6ne ¢ikan A.B.D. tahvillerinin bu hafta alim gérmesine neden oldu. Yilin bu son glininde
A.B.D. tahvillerindeki alicili seyrin korunacagini diistiniiyoruz ve A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin giin iginde %2.17-%2.16 araligina
gerilemesini bekliyoruz. Yurt igi tahvil piyasasinda ise, digsik hacimle de olsa bugun tim tahvillerde islem ge¢gmesini bekleyebiliriz.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 177.1/177.6

e Din Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 182.5 baz puan seviyesinden US$ 178.7 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’'nin
2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’'unda ise fiyat US$ 177.1 seviyesinden US$ 177.3 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina kargi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (istiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Dun sabah saatlerinde agirlikli olarak 2.3150-2.3220 araliginda hareket eden USD/TRY kurunun &égleden sonra, disik hacimle
gergeklesen islemlerin etkisiyle gok kisa siirede 2.35 seviyesinin Uzerine giktigini gordik. Ddviz talebinin azalmasinin ardindan
kurdaki bu yukselisin buyuk kismi kisa surede geri verildi ve USD/TRY kuru giini 2.3251 seviyesinden noktaladi.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2155, USD/TRY kuru 2.3318, sepet ise 2.5823 seviyesinde bulunuyor.
GOriis:

2014 yilinda kiiresel déviz piyasalarinda yon belirleyici olan en énemli etken, gelismis Ulkelerdeki ekonomik goériinim ve buna bagh
olarak bu Ulkelerde 6nimizdeki dénemde uygulanmasi beklenen para politikalarindaki farklilasma oldu. A.B.D. ekonomisi yilin 2.
ceyreginden itibaren gigli performansiyla diger gelismis Ulkelerden ayrigirken, Ulkede istihdam goériiniminde belirgin toparlanma
gozlendi ve Haziran-Kasim déneminde tarim digi istihdamda ayda ortalama 250 bin kisinin Uzerinde artis kaydedildi. Fed bu yilin
son baharinda 2012 yilinin Eylil ayinda bagladi§i 3. parasal genisleme programini sonlandirirken, para politikasinda
normallesmenin 2015 yili ortasinda baglayacaginin sinyallerini verdi. Avrupa’da ve Japonya’da ise merkez bankalarinin gerileyen
enflasyon beklentilerini yikseltmek ve zayif seyreden ekonomik toparlanmayi desteklemek icin 6zellikle yilin ikinci yarisinda,
uyguladiklari genisleyici politikalarin dozunu arttirdigi goérilda. Yilhn ilk yedi ayinda 1.35-1.40 arasinda islem géren EUR/USD
paritesinin yilin kalaninda sert sekilde gerileyerek Aralik sonunda 1.2130 seviyesine kadar geriledigini, Eylll ayina kadar gegen
doénemde 100-105 araliginda dalgalanan USD/JPY paritesinin de 120 seviyesine yakin hareket ettigini gérduk. Dolarin gelismis llke
para birimleri karsisinda degerini 6lgen Dolar Endeksi (DXY), 2006 yilindan bu yana ilk defa 90 seviyesinin Uzerine yukseldi.
A.B.D.’den gelen “politika normallesmesi” sinyalleri 2013 yilinda oldugu gibi 2014 yilinda da gelismekte olan Ulke para birimlerinde

oynakhgi artiran bir unsur olarak 6ne ¢ikti. Bu yilin ilk ayinda yurt igi siyasi gelismelerin ve Fed’den gelen sinyallerin etkisiyle sert
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sekilde ylUkselen USD/TRY kurunun, TCMB’nin uyguladigi gugli parasal sikilagtirmanin etkisiyle yilin kalaninda nispeten ihml bir
seyir izledigini gordiik. Rusya’da yasanan Ruble krizinden kaynaklanan endiseler ve artan siyasi riske bagh olarak USD/TRY kuru
Aralik'ta 2.4140 ile yeni rekor seviyesine yukselse de, daha sonra kur 2.3150-2.33 araligina oturdu. USD’nin diinya para birimlerine
karsi ¢cok guglu bir seyir gosterdigi bu yilda USD karsisinda yaklasik %7.7 deger kaybeden TRY, EMEA bolgesinde en az deger
kaybina ugrayan para birimi oldu.

USDTRY igin Destek: 2.3170-2.3145-2.3095 Direng: 2.3325-2.3430-2.3530

EURUSD i¢in Destek: 1.2130-1.2070-1.2045 Direng: 1.2185-1.2220-1.2250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Diin USD/TRY kurunda 6gleden sonra gozlenen sert yiikselis BIST-100 endeksinin 84,000 puan seviyesinin altini test etmesinde
etkili oldu. Endeks, kurda daha sonra gdzlenen gerilemeye paralel kayiplarini geri alarak gini %0.52'lik artigla 84,537.1 puan

seviyesinden tamamladi.

e Diin US$ 1,210.7 seviyesine kadar yikselen altinin ons fiyati giini US$ 1,200 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Kiresel hisse senedi piyasalari genelinde 2014 yilinda olumlu seyir gézlendi. Cin’de CSI 300 endeksinde %52’ye yakin etkileyici
artis kaydedilirken, Japonya’da Nikkei 225 endeksi yili %7’nin izerinde artigla tamamladi. A.B.D.’de hisse senedi endeksleri 2013
yilinin ardindan 2014’te de istikrarli sayilabilecek bir yukselis egilimi gdstererek yeni rekor seviyelerine ulasti. S&P 500 endeksinde
o6nemli bir psikolojik esik olan 2000 puan seviyesinin gugli sekilde kirnldigini gérdik. Avrupa borsalarinin performansi gérece zayif
kalirken, Euro Bélgesi'nde hisse senedi endeksleri genelinde %2-4 artis kaydedildi. ingiliz FTSE endeksinin ise yili hafif kayipla

tamamladigi gézleniyor.

2013 yilinin ikinci yarisinda sert disus kaydeden ve 2104 yilinin ilk aylarinda da zayif bir seyir gdsteren BIST-100 endeksinde bahar
aylarindan itibaren yikselis egilimi gozlendi. Kasim ayinda, en son 2013 yilinin Mayis ayinda goérdigi 87,000 puan seviyesinin
Uzerini test eden BIST-100 endeksi bu seviyeden hafif geri ¢ekilmis olsa da, endeksin yil basindan bu yana kazanci %25
seviyesinin Uzerinde. BIST-100 endeksinde 83,900, 83,220 ve 82,500 destek; 84,750, 85,450 ve 86,000 ise diren¢ seviyeleri.

US$ 1,200 seviyesinin Uzerine kalici olarak yilkselemedigi gdzlenen altinin ons fiyatinda US$ 1,192, US$ 1,184 ve US$
1,170 destek; US$ 1,205, US$ 1,214 ve US$ 1,222 direng seviyeleri.
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PAY VADELI iSLEM PAZARLARI 30/12/2014
SOZL§M_E ACILIS EN@UK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |%EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI ElﬁlMl(%) SAYISI |MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [B'5|§|M|
F_EREGL1214S1 4.39 4.37 4.40 4.40 4.39 4.39] 4.39 0.00 6 48 21,057.00 183 -45
F_GARAN0215S0 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40 9.40, 9.33, 0.75 1 1 940.00 52 1
F_GARAN1214S0 9.19 9.18 9.35 9.26 9.22 9.24, 9.20) 0.43 14| 54 49,784.00 513 -2
F_SAHOL0215S0 10.15 10.15 10.15 10.15 10.15 10.15] 10.32 -1.65 3 20 20,300.00 2,538 20
F_TCH L1214S0 13.96 13.96 13.96 13.96 13.96 13.96) 13.86 0.72 1 3 4,188.00 7| -3
F_THYAOQ0215S1 9.68 9.68 9.69 9.69 9.69 9.69| 9.56 1.36 2 5 4,843.00 983 5
F_TUPRS1214S0 55.30 55.00 55.47 55.00 55.28 55.28| 55.52 -0.43 5 15 82,925.00 93| 5
F_YKBNK1214S0 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80 4.80) 4.85 -1.03 3 30 14,400.00 0| -30
KIYMETLI MADENLER VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS BN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLASMA FIYAT |§LEA |%Bd M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XAUTRYM0215S0 90.20 89.96 91.75 91.75 91.06 91.69 90.00 1.88 85 6,360 579,131.59 8,476 -3,825
F_XAUTRYM041550 91.60 91.50 93.00 92.41 92.73 92.95 91.71 1.35 19 341 31,619.41 4,014 -192
F_XAUTRYM1214S0 89.00 88.40 91.00 91.00 89.17 89.64 88.65] 1.12 24 1,459 130,102.24 8,586 -335
F_XAUUSD0215S0 1,192.55 1,188.00 1,212.00| 1,209.85 1,203.06|  1,208.65| 1,190.00 157 249 1,124 3,141,931.73 1,358, 366
F_XAUUSD0415S0 1,193.00 1,190.00 1,211.00| 1,209.50 1,204.03|  1,208.35 1,193.60 1.24 48 154 430,825.69 278 31
F_XAUWJSD1214S0 1,187.70 1,183.85 1,210.00| 1,201.55 1,195.17 1,205.70 1,184.10 1.82 113 1,137 3,157,418.32 2,206 -459
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN@UK EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI UZLASMA FIYAT |§LEM |%EM M SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI EI§|M|(%) SAYISI |MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [B'5|§|M|
F_BURUSD0315S0 1.2150 1.2126 1.2189 1.2126 1.2154 1.2159 1.2211 -0.43 44 696 1,965,565.52 1,409 524
F_BURUSD1214S0 1.2143 1.2142 1.2185 1.2161 1.2166 1.2171 1.2202 -0.25 69 1,116 3,154,678.22 2,536 -918
F_TRYBUR0215S0 2.8571 2.8530 2.8814 2.8700 2.8577 2.8701 2.8759 -0.20 86 5,354 15,300,374.60 7,584 3,461
F_TRYBUR0415S0 2.9000 2.8900 2.9300 2.9090 2.9113 2.9230 2.9104 0.43 25 40 116,453.80 257 -25
F_TRYBUR1214S0 2.8220 2.8175 2.8599 2.8391 2.8258 2.8566 2.8364 0.71 32 1,564 4,419,563.30 11,823 -144
F_TRYUSD0215S0 2.3550 2.3470 2.3842 2.3606 2.3598 2.3616 2.3534 0.35| 1,839| 64,628 152,511,711.50 106,069 23,995
F_TRYUSD0415S0 2.3861 2.3800 2.4120 2.3940 2.3863 2.3935 2.3881 0.23 208 5,364 12,800,063.60 8,091 4,910
F_TRYUSD1214S0 2.3240 2.3153 2.3549 2.3295 2.3255 2.3298 2.3222 0.33| 1,663] 60,341 140,323,707.80 51,654 -34,843
ENDEKS VADELIISLEM PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS BN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLASMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_XU0300215S0 105.350 104.075 106.275 105.400 105.277 105.375 105.400] -0.02| 18,237| 132,410] 1,394,107,435.00 169,386 36,881
F_XU0300415S0 104.500 103.800 106.000 105.050 105.044 105.200] 105.100 0.10 153 236 2,479,030.00 974 51
F_XU0301214S0 104.100 103.000 105.150| 104.300 104.109 104.275 104.100 0.17] 19,556| 148,169| 1,542,508,537.50 71,057 -47,118
DOVIZ OPSIYON PAZARLARI
SOZL@M_E ACILIS EN [ﬂi[]K EN YOKSEK KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEKI WZLAGMA FIYAT |§LEA |§EA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
KODU FYATI FAYAT FIYAT FIYATI FIYAT FYATI FIYATI D&I§|M|(%) SAYISI |MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON I:E|§|M|
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_TRYUSDKH)115C2300S0 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 74.90 -6.54 1 1 2,300.00 70.00] 1 -1
Kaynak: VIOP
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Aralik Garsamba

Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -6.45 -6.25
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%)
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 280
16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59.5 60.0 60.8
17:00 Kasim ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) -0.6 0.65 -1.14
Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
Cin 03:45 Aralik ay1 HSBC PMI imalat - 49.5 49.5
1 Ocak Persembe
Kuresel - Birgok ulkede piyasalar kapali olacak.
Cin 03:00 Aralik ayi resmi PMI verisi - 50 50.3
2 Ocak Cuma
A.B.D. 17:00 Aralik ayir ISM imalat endeksi 57.5 57.7 58.7
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay1 PMI imalat 50.8 50.8 50.8
Almanya 10:55 Ocak ay1 PMI imalat - 51.2 51.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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