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e Yellen'in ve Fischer'in konusmalarinin ardindan Cuma giini A.B.D.’de agiklanacak resmi istihdam verileri daha fazla merakla beklenir
oldu. Her ne kadar bugiin agiklanacak 6zel sektor istihdam verisi ile Cuma guinkl resmi istihdam verisi arasindaki korelasyon gugli
olmasa da, buginki veri beklentiden yiksek gelirse, resmi istihdam verisi igin de piyasada benzer bir beklenti olusabilir ve A.B.D.
tahvil faizlerinde artig gorilebilir. Yurt igcinde agiklanacak Temmuz ayi dis ticaret verilerinin ise piyasalarda kalici bir etki yapmasini
beklemiyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bu sabah agiklanacak dis ticaret verilerinin kur Uzerinde kalici bir etki yapmasini beklemiyoruz ve USD/TRY kurunun agirlikli olarak
yurt digl piyasalari izleyerek yén bulacagini distiniiyoruz. A.B.D. 6zel sektor istihdam verisinin beklentiden olumlu yénde sapmasi,
Cuma glinki resmi istihdam verisi igin tahminlerin yukari ydnde revize edilmesine neden olabilir ve USD’de deder kazanimi gorilebilir.
EUR/USD paritesinde 200 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1120 seviyesi ilk 6nemli destek (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.8 - -6.56
A.B.D. 15:15 Agdustos ayi 6zel sektdr istihdam degisimi (000 kisi) 170 173 179
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - 0.8 0.2
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi TUFE (YY %) 0.3 - 0.2
12:00 Agustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 1 - 0.9

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

, Ginliik Ka Giinliik YBY*
Seviye __degigim (%) PANS " Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9621 0.39

EURITRY 3.3010 0.01 BIST-100 76,118.84  -1.30 6.12

EUR/USD 1.1141 -0.42 BIST-30 93,286.67 -1.46 6.70

Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  127,340.19 -2.18 6.19

Bir giin 6nceki kapanis 8.86 9.08 FTSE 100 EOD 6,820.79 -0.25 9.27

Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.723 XETRA DAX 10,657.64 1.07 079

171 (9

MB O/N borglanma faizi (%) 725 Dow Jones 1845430  -0.26 5.91

MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 -

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 S&P 500 2176.12 #DIv/o! 6.47

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING BVSPBovespa = 58,575.42 -0.06 35.12
NIKKE 225 16,887.40 0.97 -11.28
Altin 1,310.65 -0.93 23.62

*Yibasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma guinku Jackson Hole konusmasinda Fed Bagkani Yellen'in, A.B.D.'de 26/08/2016 29/08/2016 (baz puan-bps)
faiz artinmini destekleyen faktérlerin son aylarda giiglendigini, faiz artirrminin bilesik faiz (%) / kapanig degisim
kademeli olarak yapilmasinin uygun oldugunu ve istihdam ile blyime PRIISeSE S 9.00 9.08 8 ﬁ
hedeflerine yaklasildigini sOylemesinin ardindan diin de Fed Baskan [IAZIeeRE 9.73 9.87 15 {r
Yardimcisi Fischer'in agiklamalari USD'yi destekledi. 10-2 yil getiri farki 73 79

Fischer, isgiicii piyasasinin tam giicine yaklastigini ve Fedin faiz [UAEILSE Ml TR Pl e I CEL)

artinmlarinin ekonominin ne kadar iyi gittigine bagh olacagini séyledi. 2025 120.9 120.6 03| =
. ) o ‘ o 2030 170.8 170.3 -05| =
Fischer'in agiklamalari, Cuma giini A.B.D.’de agiklanacak resmi istihdam ] 1105 110.2 03| =
verilerinin daha fazla merakla beklenmesine neden oldu.
29/08/2016 30/08/2016 degisim (bps)
Son iki aya iliskin resmi istihdam verileri piyasanin ortalama beklentisinin  [i{fz¥s} 10 yillik (%) 157 -1 =

oldukga lizerinde gelmisti. Eger Cuma ginki tarim digi istihdam verisinin yani Bl ReSraR 0 77

sira ucretlerdeki yikselis de olumlu gelirse, piyasanin faiz artirnmi igin Eylul

CDS (5 yillk USD) 29/08/2016 30/08/2016
Tlrkiye

degisim (bps)
toplantisina verdigi olasilik artacak.

Her ne kadar Fed yetkilileri her toplantinin faiz artinmi agisindan “canli” [ESUERILE!

oldugu sdylese de, piyasada bu yil bir faiz artirmi gelecekse bunun RSE

pupEpps

zamanlamasinin Aralik ayi olacadi beklentisi agirlikta. Brezilya
Kaynak: Reuters

Diin A.B.D. tahvil faizleri 5nemli bir degisim gostermedi. 10 yillik tahvilin faizi
diin %1.5660’tan %1.57’ye yukseldi, bu sabah da %1.58 seviyesinde bulunuyor.

Bugun yurt icinde agiklanacak Temmuz ayi dig ticaret verilerinin piyasalarda kalici bir etki yapmasini beklemiyoruz.

Yurt disinda bugiin Euro Bélgesi'nde Agustos ayt TUFE, A.B.D.'de ise Adustos ay! 6zel sektdr istihdam degisimi ve Temmuz ayi bekleyen
konut satislari verileri yayimlanacak. Her ne kadar bugiin agiklanacak 6zel sektor istihdam verisi ile Cuma giinki resmi istihdam verisi
arasindaki korelasyon gui¢li olmasa da, buglinki veri beklentiden ylksek gelirse, resmi istihdam verisi igin de piyasada benzer bir beklenti
olusabilir ve A.B.D. tahvil faizlerinde artis gorilebilir.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1145, USD/TRY kuru 2.9612 ve sepet de 3.1300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah yurt icinde acgiklanacak dis ticaret verilerinin kur tzerinde kalici bir etki yapmasini beklemiyoruz ve USD/TRY kurunun agirlikh

olarak yurt disi piyasalari izleyerek yon bulacagini diigtinlyoruz.

Gunldn en merak edilen verisi, A.B.D.’de agiklanacak 6zel sektér istihdam degisimi olacak.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Beklentiden olumlu yénde sapacak bir gergeklesme, Cuma giinki veri icin de [N 29/08/2016 30/08/2016 degisim (%)

tahminlerin yukari yonde revize edilmesine neden olabilir ve USD’de deger
EUR/USD 1.1279 1.1141 -1.2%

USD/IPY 100.51 102.95 2.4%
EUR/USD paritesinde 200 gulnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1120 [eEiZIES]s} 1.3189 1.3081 -0.8%
seviyesi ilk 6nemli destek. USD/TRY 2.9334 2.9621 1.0%
USD/IZAR 14.2000 14.4800 2.0%
USD/RUB 64.73 65.35 1.0%
USD/BRL 3.2361 3.2410 0.2%

kazanimi gorulebilir.

Fed funds faiz oranina dayali vadeli islemlere gore Aralik ayinda bir faiz artirimi

gelecedine %59 oraninda sans taniniyor.

D epep e

Eylil toplantisinda bir faiz artirrmi olmasina ise %34 olasilik veriliyor.
Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USDTRY igin Destek: 2.9545-2.9510-2.9425 Direng: 2.9670-2.9750-2.9820

EURUSD igin Destek: 1.1120-1.1085-1.1040 Direng: 1.1165-1.1190-1.1250

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus:
Pazartesi giinu %1.3 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 75,800, 75,100 ve 26/08/2016 29/08/2016 degisim
74,500 puan destek; 76,400, 76,950 ve 77,300 ise direng seviyeleri. BIST-100 76,789.89 76,118.84
BIST-30 94,198.22 93,286.67
Gozlerin A.B.D. istihdam verilerine gevrilmesi ve Dolar endeksindeki yikselis, XBANK 128,483.74 127,340.19
altinin ons fiyati (izerinde baski yaratiyor. Bu sabah US$ 1,313 seviyesinde XUSIN 81,037.14 80,388.86

olan altinin ons fiyatinda US$ 1,308, US$ 1,304 ve US$ 1,295 destek; US$ kaynak Reuters
1,318, US$ 1,323 ve US$ 1,334 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

31 Agustos 2016

ING &5 BANK

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Agustos Garsamba

Tarkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.8 - -6.56
A.B.D. 15:15 Agustos ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 173 179
17:00 Temmuz ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.8 0.2
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl TUFE (YY %) 0.3 - 0.2
12:00 Agustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 1 - 0.9
1 Eyliil Pergembe
Tirkiye 10:00 Agustos ayi Markit PMI imalat - - 47.6
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 261
17:00 Agustos ayi ISM imalat - 52.0 52.6
Euro Bolgesi 11:00 Markit PMI imalat - 51.8 51.8
2 Eylul Cuma
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret (US$ milyar) -44.0 -43.0 -44.5
15:30 Agustos ayi tarim disi1 istihdam degisimi (000 kisi) 150 185 255
15:30 Adustos ayi issizlik orani (%) 4.8 4.8 4.9
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.2/2.5 0.3/2.6
16:45 Adustos ay1 ISM New York endeksi - - 60.7
17:00 Temmuz ayi fabrika siparigleri - 2.0 -1.5
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri - - 4.4
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi UFE (aylik %) - 0.1 0.7

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirim
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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