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e Fed'in politika durusunun “veri bagimli” oldugu vurgusunun piyasada faiz artinrminin zamanlamasina dair beklentilerin gelismelere
bagl olarak siklikla degismesinde ve dolayisiyla piyasalarda artan oynaklikta rol oynadigini séylemek mumkin. Bu haftanin son
guininde A.B.D.'de agiklanacak resmi istihdam raporu ise beklentileri sekillendirecek en énemli gelismelerden biri. Bugliin Chicago
PMI ve Dallas Fed imalat endeksi gibi ikincil Gnemdeki verilerin takip edilecedi A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin agirlikli olarak
%2.10-%2.20 bandinda seyredecegini dislnlyoruz. Yurt iginde bu sabah agiklanacak Temmuz ayi dis ticaret dengesi takip

edilecek. Bugun iki yillik gésterge tahvilin %11.00 seviyesinden fazla uzaklasmayacagi beklentisindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e Cuma gunu 1.1310 seviyesinde bulunan 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin Gzerine yikselemeyen ve 6gleden sonra yoninu
asagiya cevirerek 1.1160 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.12-1.13 araliinda hareket
edecegini disinlyoruz. Bu hafta siyasi gelismelerin takip edilmeye devam edilecegdi yurt i¢i piyasalar agisindan haftanin 6ne gikan
verileri bugiin agiklanacak dis ticaret dengesi ve Persembe giinii yayimlanacak Agustos ayi TUFE gergeklesmesi. Bugiin
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki seyre bagdl olarak yon bulmasi beklenebilecek olan USD/TRY kurunda 2.91 seviyesi

destek, 2.9350 ise direng olarak takip edilebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.0 - -6.21
A.B.D. 16:45 Agustos ayI Chicago PMI 57.3 54.5 54.7

17:30 Agustos ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) -4 -5 -4.6
Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.0 - -6.21

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan: Giinliik YBY*
PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
_ Giinlik BIST-100 74,641.60  -0.23 -12.93
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9228 0.48 BIST-30 91,642.83  -0.29 -13.67
EUR/TRY 3.2724 0.01 BIST Bankacilk 12347519  -0.36 -22.31
EUR/USD L1179 057 FTSE 100 EOD 6,247.94  0.90 -4.85
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 1020853  -0.17 5.03
Bir glin 6nceki kapanig 10.64 10.92
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5408 Dow Jones Ind. Ave. 16,643.01 -0.07 -6.62
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,828.32 0.32 1.95
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,988.87 0.06 -3.40
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,133.56 0.73 407

N *Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goérus:

Yurt iginde iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi Cuma gininu hafif 27/08/2015 28/08/2015 (baz puan-bps)
disusle, %10.92 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faiz (%) / kapanis degisim
bilesik faizi haftay! %10.26 seviyesinden noktaladi. 2 ylllk gbsterge

D ¢

TCMB Cumartesi gunl, "Kuresel Para Politikalarinin Normallesme e ylcgresioee

Siirecinde Yol Haritasi" gercevesinde TL cinsinden tesis edilen zorunlu  iabAtubbiai

karsiliklara 6denen faiz oranlarina (¢ kademede toplam 150 baz puan [ErzE=Wgee el RE) A/ PN 0t PI NI e[S I (VSH)
artis yapilacagini (1 Eylul, 1 Ekim ve 1 Aralik'ta 50’ser baz puan) ve Rl
bankalarin ¢ekirdek digi yukimlilikleri igin Gg yildan uzun vadeyi tesvik  Elokl)

etmek amaciyla mevduat/katilim fonu digi yabanci para yukimlilikler [le¥El

icin zorunlu karsilik oranlarinin degistirildigini duyurdu.

27/08/2015 28/08/2015 degisim (bps)

§ 34383

Fed’den gelecek olasi bir faiz artinminin zamanlamasina iligkin [EEsRRIGIISEO)

beklentiler, kiresel piyasalarin odagindaki yerini koruyor. Gegen hafta RISZATREUREUS

baglarinda, faiz adiminin Eylil ayinda atilabilecegine dair beklentilerin  Fgipt (5yilik USD)  27/08/2015 28/08/2015

degisim (bps)

Cin kaynakli endiselerin dinya piyasalarinda sert dalgalanma Tirkiye

yaratmasinin da etkisiyle iyice zayifladigini gérmustik. Fed uyeleri, Gliney Afrika

gecen hafta iginde yaptiklari aciklamalarla bir yandan piyasalari Rusya

rahatlamaya calisirken, bir yandan da Merkez Bankasi’'nin politikalarinin

D aH

Brezilya

"veri akigina bagimli” oldugu vurgusunu korudugunu goérdik. Atlanta Fed  Kaynak: Reuters
Baskani Lockhart'in Cuma guni, Fed'in 6énumizdeki u¢ toplantidan

birinde faiz artinmina gitmeyi degerlendirmesinin dogru olacagini belirtmesinin ardindan bazi piyasa katiimcilarinin Fed’in Ekim ayinda
harekete gegebilecegi gortisiini degerlendirmeye basladigi goriliyor. Yakin zamana kadar piyasaya hakim olan goérus, Fed'in faiz

artinmi icin ardindan planli basin toplantisi yapilan Eylul ya da Aralik ayi toplantilarindan birini tercih edecegi yénindeydi.

Fed’in politika durugunun “veri bagimli” oldugu vurgusunun piyasada faiz artirrminin zamanlamasina dair beklentilerin gelismelere bagli
olarak siklikla degismesinde ve dolayisiyla piyasalarda artan oynaklikta rol oynadigini séylemek mimkin. Bu haftanin son gininde
A.B.D.’de agiklanacak resmi istihdam raporu ise beklentileri sekillendirecek en énemli gelismelerden biri. Kiiresel piyasalarda gegen
haftanin son glnlerinde gdézlenen goérece sakin seyir korundugu takdirde, gigli bir istihdam raporu Fed’in faiz artirmini fazla
ertelemeyecegi dusincesini glglendirerek A.B.D.'de 6zellikle kisa vadeli tahvil faizlerinin ylikselmesine neden olabilir.

Bugiin Chicago PMI ve Dallas Fed imalat endeksi gibi ikincil &nemdeki verilerin takip edilecegi A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin gegen
haftaki sert dalgalanmanin ardindan haftanin son giinlerinde iginde hareket ettigi %2.10-%2.20 bandinda seyredecegini dusunlyoruz.
Yurt icinde bu sabah agiklanacak Temmuz ayi dis ticaret dengesi takip edilecek. Bugiin iki yillik gosterge tahvilin %11.00 seviyesinden
fazla uzaklasmayacag: beklentisindeyiz.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1250, USD/TRY kuru 2.9250, sepet ise 3.1070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma giini CFTC tarafindan yayimlanan verilere gére spekulatdrierin USD  [nlelVirA =1 27/08/2015 28/08/2015 degisim (%)
kontratarindaki (EUR, JPY, GBP, CHF, CAD ve AUD karsisinda) net uzun
pozisyonu 25 Adustos haftasinda US$ 32.26 milyardan US$ 23.99 milyara

gerileyerek iki ayr askin suredir goérdudld en dusuk seviyeyi goérdu.

EUR/USD 1.1243 1.1179 -0.6%
USD/JPY 121.03 121.7 0.6%
GBP/USD 1.5399 1.5391 -0.1%
USD/TRY 2.9089 2.9228 0.5%
USD/ZAR 13.1328 13.2894 1.2%
USD/RUB 66.15 65.20 -1.4%
USD/BRL 3.5506 3.5808 0.9%

Spekulatorlerin USD kargisinda EUR’da aldigi net kisa pozisyon ise ayni
tarih itibariyla 2014 yilinin Haziran ayindan bu yana gordigu en dusuk

seviyeyi kaydetti. Bir kontratta uzun pozisyonda olmak yatirmcinin

D )b

dayanak varligin deger kazanacadi beklentisinde olduduna, kisa

pozisyonda olmak ise aksi yondeki bir beklentiye isaret ediyor.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
Cuma ginu 1.1310 seviyesinde bulunan 200 ginlik basit hareketli

-7.69
ortalamasinin Uzerine yiikselemeyen ve 6gleden sonra yoninu asagiya 1202
cevirerek 1.1160 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah -1.0%
1.1250 seviyesine yakin seyrediyor. Bugin EUR/USD paritesinin agirlikh -20.3%
olarak 1.12-1.13 arahginda hareket edecegini disiiniiyoruz. 13.1%
EUR/USD paritesi agisindan bugiin yayimlanacak Euro Bolgesi Agustos ;;Z:f

- .070

ayl enflasyon verileri ve Persembe giini yapilacak ECB toplantisi

Kay nak: Reuters

Avrupa’da haftanin 6ne gikan gelismeleri. ECB Uyesi Praet'in gegen hafta
mevcut varlik alim programinin gerek goérilirse genigletilebilecegine/uzatilabilecegine isaret etmesinin ardindan, bu hafta gézler ECB

Bagkan’i Draghi’nin konuya iliskin sorulara verecegi cevaplara gevrilecek.

Haftanin son giiniinde A.B.D.'de yayimlanacak istihdam verileri EUR/USD paritesi igin her zamanki gibi kritik olacak. Tarim digi
istihdamda ortalama beklentinin (205 bin kisi) tGzerinde artis kaydedilmesi USD’nin deger kazanmasina neden olabilir. A.B.D.’de yarin
aciklanacak ISM imalat endeksi, Carsamba glini agiklanacak ADP 6zel sektor istihdam raporu ve yine ayni giin yayimlanacak Temmuz
ay! fabrika siparisleri haftanin diger énemli verileri.

Bu hafta siyasi gelismeler takip edilmeye devam edilecegi yurt i¢i piyasalar agisindan haftanin éne gikan verileri bugiin agiklanacak dis
ticaret dengesi ve Persembe giinii yayimlanacak Agustos ayi TUFE gergeklesmesi. Piyasadaki ortalama beklenti TUFE’de aylik %0.1
artis kaydedilecegi ve yillik tuketici enflasyonunun %6.82 ile 6nceki aya gore yatay olacagi yoniunde. Bugiin gelismekte olan Ulke para
birimlerindeki seyre bagh olarak yon bulmasi beklenebilecek olan USD/TRY kurunda 2.91 seviyesi destek, 2.9350 ise diren¢ olarak
takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9100-2.9000-2.8850 Direng: 2.9300-2.9350-2.9500

EURUSD igin Destek: 1.1200-1.1160-1.1100  Direng: 1.1300-1.1360-1.1400

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma giininl %0.23'lik distgle 74,641.6 puan seviyesinden tamamlayan 27/08/2015 28/08/2015

degisim

BIST-100 endeksinde gecen hafta %1.1 yikselis kaydedildi. BIST-100 74,813.48 74,641.60
endeksi bugiin, klresel piyasalar genelinde gbzlenen satiglarin etkisiyle 91,906.43 91,642.83 -0.29%
glne duslsle bagladi. BIST-100 endeksinde 74,500, 73,500 ve 72,700 123,924.37 123,475.19 -0.36%
puan destek; 75,150, 75,800 ve 76,600 puan direng seviyeleri. 75,696.81 75,791.18 0.12%
o o } . 1,059,270 1,057,513 -0.17%
Cuma giini US$ 1,140 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyati daha
112 112 0.12%
sonra kazanimlarinin bir kismini geri verse de, altinin ons fiyatinin bu
26.1 26.1 -0.19%

sabah itibariyla US$ 1,132 seviyesinde bulunan 50 ginlik hareketli

Kay nak: Reuters

ortalamasinin (zerinde tutundugunu goériyoruz. Altinin ons fiyatinda US$
1,125, US$ 1,118 ve US$ 1,109 destek; US$ 1,140, US$ 1,146 ve US$ 1,156 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

31 Agustos Pazartesi

Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -7.0 - -6.21

A.B.D. 16:45 Agustos ay1 Chicago PMI 57.3 54.5 54.7
17:30 Adustos ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) -4 -5 -4.6

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE artisi (YY %) 0.8 - 1.0

ingiltere - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

1 Eylil Sal

A.B.D. 17:00 Agustos ay1 ISM imalat endeksi 53.5 52.9 52.7
17:00 Temmuz ayi ingaat harcamalari (aylik %) 0.5 0.6 0.1

Almanya 10:55 Agustos ay1 PMI imalat 53.2 - 53.2

Cin 04:00 Agdustos ayl Resmi PMI imalat 49.8 49.7 50
03:45 CAIXIN PMI imalat verisi 47 47.3 47.1

2 Eyliil Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Agustos ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 225 195 184.4
16:45 IMS New York - - 68.8
17:00 Temmuz ay! fabrika siparigleri (aylik %) 0.5 -0.1 1.8
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Brezilya - SELIC faiz orani (%) 14.25 14.25 14.25

3 Eylil Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) 274 - 271
17:00 Agustos ay1 ISM hizmetler 57.9 59 60.3

Euro Bolgesi 11:00 Eylul ay bilesik PMI 54.1 - 54.1
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 - 0.05
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Turkiye 10:00 Adustos ayl TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.1/6.82 -I- 0.09/6.81
10:00 Adustos ayi UFE artigl ( aylik %/YY %) - - -0.32/5.62

Cin - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

4 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 235 205 215
15:30 Adustos ay ortalama saatlik tcret artisi (YY %) - - 2.1
15:30 Adustos ay issizlik orani (%) 5.1 5.3 5.3

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 2. geyrek GSYH buyimesi (YY %) 1.2 - 1.2

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir.
Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum ¢alisanlar bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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