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e Faiz artinmina giderek yaklasan Fed'in diinkii toplantisinin ardindan yapti§i agiklamada isgiici piyasasina dair ifadeleri daha
olumluydu. Eylul'de bir faiz artirnmi halen mimkin gérinmekle birlikte her sey aciklanacak ekonomik verilere bagli. Eylil ayinda
olasi bir faiz artinmi igin kapinin agik birakilmasinin etkisiyle A.B.D. faizlerinde sinirli da olsa yukselis goruliyor. Yurt iginde
jeopolitik/siyasi risk algisinin yiksek oldugu bir ortamda bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’ndaki glincel varsayimlar
ve enflasyon tahminleri ile Bagkan BasgI’'nin basin toplantisinda bankanin para politikasina dair degerlendirmeleri ve soru-cevap
kismi 6nemli olacak. TCMB Baskanr'nin degerlendirmeleri sabah saatlerinde yurt i¢i piyasa hareketlerine yansiyabilir. Yurt disinda
ise gunlin 6ne cikan verisi 6gleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak 2. ceyrek GSYH biyime verisi olacak (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda 2.7770 seviyesinin glglu sekilde kirlmasi durumunda, daha dnce denenen 2.8094 seviyesine kadar dnemli bir
direng seviyesi bulunmuyor. Bugiin TCMB Enflasyon Raporu ve Bagkan Basgi’'nin rapora iliskin sunumu TRY agisindan giniin éne
¢tkan glindem maddesi. A.B.D.’de yayimlanacak GSYH buyume verisinin 1. ¢ceyrekte %0.2 daralan llke ekonomisinin 2. geyrekte
toparlanarak %2.5 biyidigini gostermesi bekleniyor. Piyasadaki ortalama beklentinin izerinde gelecek bir blylime verisi, USD'de
din aksam baslayan degerlenme egilimini daha belirgin hale getirebilir. EUR/USD paritesinde 1.0925 ilk destek, 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 1.1015 ise ilk énemli diren¢g konumunda (ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgeligme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Turkiye 10:00 TCMB Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak.

AB.D. 15:30 2015 yili 2. geyrek GSYH biiyiimesi (MA, CC %) 2.4 25 0.2
15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 267 - 255

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
o w10
Giinliik Degigim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 78,079.76 0.07 -8.91
USDITRY 2.7640 0.18 BIST-30 95,589.34 0.25 9.95
EUR/TRY 3.0337 -0.61 ' ‘ ' '
EUR/USD 1.0984 .0.67 BIST Bankacilk 131,787.91 0.55 -17.08
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,631.00 1.16 0.99
Bir glin dnceki kapanis 9.86 10.10 XETRA DAX 11,211.85 0.34 14.34
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.220 Dow Jones Ind. Ave. 17,751.39 0.69 -0.40
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 5111.73  0.44 7.93
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 2,108.57 0.73 241
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,096.31 0.12 -7.22
Brent petrol 53.38 0.15 -6.89
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii * Yibagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Faiz artinrmina giderek yaklagsan Fed'in dinku toplantisinin ardindan 28/07/2015 29/07/2015 (baz puan-bps)

yapti§i agiklamada isgucli piyasasina dair ifadeleri daha olumluydu. bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Aglklamada FOMC, iktisadi faaliyetin son aylarda ilimli tempoda RTINS 10.10 10.10 o| =
blyddugind, hane halki harcamalarindaki biytmenin ilimli hale geldigini - ET T s 9.81 9.74 -7 g’
ve konut sektorinin daha fazla iyilesme gosterdigini sdyledi. Banka, EIEERRIRTEZEN -29 .37

saglam isglici kazanimlariyla ve azalan igsizlikle igglcli piyasasinin
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  28/07/2015 29/07/2015

iyilesmeye devam ettigini belirtti ve isglcl kaynaklarindaki atil

. . N 2025 118.8 -0.1
kapasitenin bu yilin baslarindan beri azaldigini aktardi.

2030 166.9 -0.1

Fed, istihdam piyasasindaki iyilesmenin arttiginin goértimesi ve orta [Blhytl 103.9 -0.3

vadede enflasyonun %Z2’lik hedefe dogru yikselecedine inanmalar

28/07/2015 29/07/2015 degisim (bps)

halinde faiz artisina gideceklerini tekrarladi.

= 4§48

A.B.D. 10 yillk (%)
Aclklamasinda faiz artirimi igin net sekilde Eylil ya da Aralik ayini isaret RIGYATRESNRENS

etmeyen Fed, (etmesi beklenmiyordu), verilere bagl hareket edecek. CDS (5 yilk USD)  28/07/2015 29/07/2015

degisim (bps)

Eylil'de bir faiz artinmi halen mimkin goérinmekle birlikte her sey Tiirkiye

aciklanacak ekonomik verilere bagli. Gelecek hafta Cuma gilni Giiney Afrika

aciklanacak istihdam verileri de bu baglamda ilk &nemli veri olacak. Rusya

prpepp.

Karar dncesinde %2.2895 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, [SUZAVES
Kay nak: Reuters

kararin ardindan ilk 6nce %2.2697’ye inse de ginl %2.2770'ten kapatti.
Eylul ayinda olasi bir faiz artinmi igin kapinin acik birakilmasinin etkisiyle A.B.D. faizlerinde sinirli da olsa yukselis goriliyor. Bu sabah
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.31 seviyesine yakin seyrediyor.

Jeopolitik/siyasi risk algisinin yiksek oldugu bir ortamda bu sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’ndaki gliincel varsayimlar ve
enflasyon tahminleri ile Bagkan Basgi’nin basin toplantisinda bankanin para politikasina dair degerlendirmeleri ve soru-cevap kismi

onemli olacak. TCMB Baskanrnin degerlendirmeleri sabah saatlerinde yurt ici piyasa hareketlerine yansiyabilir.

Yurt disinda ise giiniin 6ne ¢ikan verisi 6gleden sonra A.B.D.'de yayimlanacak 2. ¢ceyrek GSYH blylme verisi olacak. 2. ¢eyrek
biyume verisi ve 6nceki donem verilerindeki revizyonlar bugiin USD’nin ve A.B.D. tahvil faizlerinin yonunu etkileyebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0957, USD/TRY kuru 2.7787, sepet ise 2.9110 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun sonuglanan Temmuz ayi Fed toplantisindan ¢ikan iletisimin Fed’'in Eylul ayinda faiz artirrmina gidebilecegi yoniindeki disuinceleri
desteklemesiyle birlikte USD’nin diinya para birimleri geneli karsisinda hafif deger kazandigi gézlendi. Fed’in diin yayimladigi karar
metni blyuk 6l¢lide Haziran ayinda yayimlanan karar metniyle benzer olsa da, metinde yer alan iki ifade piyasa katimcilari tarafindan

hafif sahince bulundu. Diin Fed, is glicl piyasasindaki iyilesmenin gii¢li (solid- Fed'in kullandigi en olumlu ifadelerden biri) oldugunu

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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vurgularken, daha énce herhangi bir faiz adimi atiimadan énce is glicu piyasasinin “daha fazla” toparlanmasi gerektigini belirten Fed,

diin bu ifadeyi “biraz daha fazla” seklinde yumusatti.

Din gln icinde 2.7550-2.7750 araliginda dalgalanan ve Fed karari
Oncesinde 2.76 seviyesine yakin seyreden USD/TRY kurunda kararin
ardindan yukselis egilimi gozlendi. USD/TRY kuru bu sabah, son giinlerde
asamadigi 2.7750-70 bolgesine yakin seyrediyor. USD/TRY kurunda
2.7770 seviyesinin glgli sekilde kirilmasi durumunda, énemli bir teknik
direng seviyesinin yoklugunda goézler 2.8094'te bulunan rekor seviyeye
¢evrilecek. Bugiin TCMB’nin yayimlayacagi 2015 yili 3. Enflasyon Raporu
ve Baskan Basci’'nin rapora iliskin sunumu TRY agisindan giiniin 6ne ¢ikan
gindem maddesi.

Dun Fed karari 6ncesinde 1.1020-1.1080 araliginda nispeten dar bir bantta
hareket eden EUR/USD paritesi, kararin ardindan 1.1015 seviyesinde
bulunan 100 glnlik basit hareketli ortalamasini kirarak bu sabah 1.0960
seviyesine kadar geriledi. Bugiin A.B.D."de yayimlanacak GSYH biiylime
verisinin 1. ceyrekte %0.2 daralan Ulke ekonomisinin 2. c¢eyrekte

toparlanarak %2.5 blyladigini gostermesi bekleniyor. Piyasadaki
ortalama beklentinin Uzerinde gelecek bir blyime verisi, USD'de din
aksam baslayan degerlenme egilimini daha belirgin hale getirebilir.
EUR/USD paritesinde 1.0925 ilk destek, 100 gunluk basit hareketli

ortalamanin bulundugu 1.1015 ise ilk 6nemli diren¢g konumunda.

USDTRY icin Destek: 2.7680-2.7610-2.7540

EURUSD i¢in Destek: 1.0925-1.0900-1.0870

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Direng: 2.7770-2.7900-2.8094

Direng: 1.1015-1.1075-1.1100

Doviz kurlari

EUR/USD 1.1058
USD/JPY 123.55
GBP/USD 1.5609
USD/TRY 2.7590
USD/ZAR 12.5660
USD/RUB 59.87
USD/BRL 3.3573

1.0984
123.92
1.5602
2.7640
12.5265
58.49
3.3298

28/07/2015 29/07/2015 degisim (%)

-0.7%
0.3%
0.0%
0.2%

-0.3%

-2.3%

-0.8%

CEE) @

Y lbasindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters

Dinklu Fed karari 6ncesinde 77,650-78,650 araliginda, bin puanlik bir
bantta hareket eden BIST-100 endeksi, giini 78,079.76 puan seviyesinden
yatay tamamladi. Fed kararinin ardindan A.B.D. ve Asya borsalarinin artida
seyrettidi gozleniyor. Kiresel hisse senedi piyasalarindaki olumlu hava
BIST-100 igin nispeten ihmh olsa da, USD/TRY kurunda diin aksamdan
itibaren gézlenen ylkselis egiliminin devam etmesi, endeks Uzerinde baski
olusturabilir. BIST-100 endeksinde 77,250, 76,650 ve 75,800 puan destek;
78,650, 79,250 ve 80,000 puan direnc seviyeleri.

Dinkl Fed kararinin son glnlerde baski altinda kalan altinin ons fiyati

28/07/2015

BIST-100 78,024.02

BIST-30 95,353.23
XBANK 131,061.60
XUSIN 77,442.49
MSCITR 1,095,102
MSCI EM 120
VIX 13.4

29/07/2015
78,079.76

95,589.34
131,787.91
77,455.53
1,097,486

121
125

degisim

0.25%
0.55%
0.02%
0.22%
0.44%
-6.99%

Kay nak: Reuters

Uzerinde ciddi bir etkisi gézlenmedi. Din US$ 1,090-US$ 1,102 araliginda hareket eden ve bu sabah US$ 1,089 seviyesinde bulunan
altinin ons fiyatinda, US$ 1,088, US$ 1,077 ve US$ 1,061 destek; US$ 1,102, US$ 1,106 ve US$ 1,115 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Temmuz Pergembe

Tarkiye 10:00 TCMB Enflasyon Raporunu yayimlayacak.

A.B.D. 15:30 2015 yili 2. geyrek GSYH biyumesi (MA, CC %) 24 25 -0.2
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 267 - 255

31 Temmuz Cuma

Tarkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.3 - -6.75

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 TUFE artisi (YY %) 0.1 - 0.2

A.B.D. 16:45 Temmuz ay1 Chicago PMI 51.2 50.8 49.4
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94 94.3 93.3

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatinnm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”
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