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e Cuma gecesi acikladigi karariyla Turkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe altina indiren Fitch, siyasi ve
glvenlik konusundaki gelismelerin, ekonomik performans ile kurumlarin bagimsizhigini zayiflattigini belirtti. Fitch’in kredi notunu
indirecegi beklentisi buyik ol¢ide fiyatlandigi icin piyasada buna bagh belirgin bir hareket gérilmedi. Bu hafta yurt igcinde yarinki
TCMB Enflasyon Raporu toplantisi, Cuma giinkii Ocak ay1 TUFE verisi ve TCMB’nin piyasayl hangi kanallardan hangi oranla
fonlayacagi izlenecek. A.B.D.'de ise Carsamba glinki Fed toplantisinda faiz degisikligine gidiimesi beklenmiyor. Ancak acgiklamadaki
tonlamanin para politikasini sikilastirici yénde olmasi halinde Mart toplantisi igin faiz artirrm beklentileri kipirdanabilir. Haftanin en
dnemli verisi ise Cuma giinii A.B.D.’de agiklanacak Ocak ay! istihdam verileri olacak. Bu hafta ayrica, ingiltere Merkez Bankasi ve
Japonya Merkez Bankasi da toplanacak (tahvil, sayfa 2)

e Bugin TCMB'nin fonlama maliyetini izleyecek olan yurt ici piyasalar, yarin sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’ndaki
varsayimlara ve glncel beklentilere odaklanacak. TCMB Baskanrnin basin toplantisindaki sorulara verecegi cevaplar da piyasa
hareketlerinde s6z sahibi olabilir. USD/TRY kurunda ilk diren¢ 3.89'da bulunuyor. Cuma giinii A.B.D.’de agiklanan 2016 yili son geyrek
GSYH buyime verisinin beklentinin altinda gelmesinin ve Trump’in uygulamalarinin yaratidi tedirginligin USD’nin deger kazanimini
durdurdugu gériltyor. EUR/USD paritesinin bugtin 1.0660-1.0760 araliginda kalmasi beklenebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay tuketici guiveni -4.9 - -4.9
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila GC: Ceyrekten gceyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

_ Gunluk Kapan Giinliik YBY*
Seviye degisim (%) panig Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.8770 0.92
EUR/TRY 4.1320 0.83 BIST-100 83,827.39 0.00 7.28
EUR/USD 1.0694 0.13 BIST-30 102,563.05 0.14 7.40
Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 136,283.40 0.01 5.20
Bir glin &nceki kapanis 11.10 11.37 FTSE100 EOD  7,184.49 0.32 0.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.251 XETRA DAX 11,814.27 0.29 290
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 Dow Jones 20093.78) -0.04 1.68
MB O/N borg¢ verme faizi (%) 9.25 S&P 500 2,294.69 -0.09 2.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSP Bovespa 66,033.99 -0.24 9.64
Altin 1,191.21 0.23 3.45

* Yibagindan bu yana
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Goris:

Cuma gecesi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, beklenildigi
Uzere Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu yatinm yapilabilir
kademenin bir basamak altina c¢ekti (BBB-‘den BB+'ya). Kredi notunun
gérinimu ise “duragan” olarak belirlendi. Boylelikle Turkiye'yi yatirim
yapilabilir olarak degerlendiren uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
kalmadi. 23 Eylul'de de Moody'’s kredi notumuzu yatirim yapilabilir kademenin

bir basamak altina indirmigti.

Yaptidi aciklamada Fitch, kredi notu Gzerinde en yiksek agirhdi bulunan
unsurun siyasi durum ve guvenlik ortami oldudunu, siyasi ve gulvenlik
konusundaki gelismelerin, ekonomik performans ile kurumlarin bagimsizhgini
zayiflattigini sdyledi. Fitch’e gore, anayasa reform sureci, eger referandumda
kabul edilirse, kontrol ve dengelerin zayifladidi bir sistemi getirecek.

Fitch’'in kredi notunu indirece@i beklentisi blyilk olgide fiyatlandigi igin
piyasada buna bagh belirgin bir hareket gérmeyi beklemeyiz. Ancak Cuma
gliniin surpriz karar diger bir kredi derecelendirme kurulusu olan S&P’den
geldi. S&P, Cuma aksami Turkiye’nin kredi notu gérinimuini “duragan”dan
“negatif’e indirdi ve agiklamasinda TCMB’nin uyguladigi para politikasinin
yetersiz kalabilecegini belirtti.

26/01/2017 27/01/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillk gosterge 11.44
10 yillk gosterge 11.32
10-2 yil getiri farki -12

degisim

TR Eurobond ($)  26/01/2017
2025 109.3
2030 149.0
2041 924

27/01/2017
109.7
149.4

93.0

degisim (US$)
0.4
0.4
0.6

26/01/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 251
10-2 yil getiri farki 128

27/01/2017
2.48

127

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD) 26/01/2017
Turkiye 272
Gliney Afrika 207
Rusya 182
Brezilya 251

27/01/2017
270
208
176
244

degisim (bps)
-2.0
0.7

-6.0
-7.3

Kaynak Reuters

pups

& 33

3l

Her ne kadar S&P’nin bu karari slrpriz olsa da piyasada etkisinin zayif olacagi diistnulebilir, zira kurulus Turkiye'yi yatinm yapilabilir

seviyenin iki basamak altinda degerlendiriyor (S&P, Turkiye'yi yatirirm yapilabilir seviyeye hi¢ ylkseltmemisti). S&P’nin bir sonraki

degerlendirmesi 5 Mayis’ta, Fitch’'in 21 Temmuz’'da. Moody’s ise heniiz degerlendirme takvimini agiklamadi.

Cuma glni %2.5080’den %2.4810’a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.4750 seviyesinde bulunuyor.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0720, USD/TRY kuru 3.8770 ve sepet de 4.0150 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fitch’in kredi notunu indirme karari énceden fiyatlanmig oldugu igin kur Gizerinde
etki yaratmadi. Bugin TCMB'’nin fonlama maliyetini izleyecek olan yurt igci
piyasalar, yarin sabah yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’ndaki
varsayimlara ve gincel beklentilere odaklanacak. TCMB Baskanr'nin basin
toplantisinda sorulara verecegdi cevaplar da piyasa hareketlerinde s6z sahibi
olabilir.

Doviz kurlari 26/01/2017 27/01/2017 degisim (%)

EUR/USD 1.0680
USD/JIPY 114.52
GBP/USD 1.2586
USD/TRY 3.8415
USD/IZAR 13.3502
USD/RUB 60.37
USD/BRL 3.1775

1.0694
115.06
1.2546
3.8770
13.4650
59.78
3.1400

0.1%
0.5%
-0.3%
0.9%
0.9%
-1.0%
-1.2%

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Cuma giini A.B.D.’de agiklanan 2016 yili son ¢ceyrek GSYH biylme verisinin beklentinin altinda gelmesinin ve Trump’in uygulamalarinin
yaratigi tedirginligin USD’nin yikselisini durdurdugu goértliyor. EUR/USD paritesinin bugin 1.0660-1.0760 araliginda kalmasi
beklenebilir.

A.B.D.’de Carsamba glinku Fed toplantisinda faiz degisikligine gidilimesi beklenmiyor. Ancak agiklamadaki tonlamanin para politikasini
sikilastirici yonde olmasi durumunda Mart toplantisi igin faiz artinm beklentileri kipirdanabilir. Haftanin en énemli verisi ise Cuma giini
A.B.D.de agiklanacak Ocak ay istihdam verileri olacak. Bu hafta ayrica, ingiltere Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi da

toplanacak.

Bu hafta yurt iginde ise yarinki TCMB Enflasyon Raporu toplantisi, Cuma giinkii Ocak ayr TUFE verisi ve TCMB’nin piyasay! hangi

kanallardan hangi oranla fonlayacagi izlenecek. USD/TRY kurunda ilk direng 3.89'da bulunuyor.
USDTRY igin Destek: 3.8630-3.8560-3.8440 Direng: 3.8900-3.9100-3.9400

EURUSD igin Destek: 1.0715-1.0690-1.0660 Direng: 1.0740-1.0760-1.0780

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorus: 26/01/2017  27/01/2017

degisim

Cuma giinl yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 83,440, 83,000 ve 82,520 B 83,826.54 83,827.39

puan destek; 84,280 ve 85,110 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 102,423.74 102,563.05 0.14%
XBANK 136,270.06 136,283.40 0.01%

Bu sabah US$ 1,192 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,188 ve XUSIN 91,272.53 91,548.11 0.30%

US$ 1,181 destek; US$ 1,196 ve US$ 1,199 ise direng seviyeleri. MSCI TR 1,175,116 1,177,451 0.20%

MSCI EM 116.31 115.95 -0.31%
VIX 10.6 10.6 -0.47%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Ocak Pazartesi

Euro Bdlgesi 13:00 Ocak ay tuketici gliveni -4.9 - -4.9

31 Ocak Sali

Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.6 - -4.11
10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 18:00 Ocak ay tuketici gliveni 113.8 112.75 113.7

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buylme verisi (CC%/ YY%) 0.4/1.5 - 0.4/1.8
13:00 Ocak ayl TUFE (YY %) 14 - 11

1 Subat Cargsamba

A.B.D. 16:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 175 152.6
18:00 Ocak ay! ISM imalat 53.4 54.8 54.7
22:00 Fed karari (Ust bant) 0.75 0.75 0.75

2 Subat Persembe

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Subat Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ay! TUFE (aylik %/YY %) 1.85/8.6 -I- 1.64/8.53

A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 180 163 156
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- 0.4/2.9
18:00 Ocak ayi ISM hizmetler 56.8 57 57.2

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5/2.0 -I- -0.4/2.3

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten gceyrede  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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