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e Din Fed, llkedeki ekonomik toparlanmanin yavasladigina ve istihdam piyasasindaki diizelmenin hiz kestigine dikkat ¢ekse de, bu
yavaglamanin gegici ve mevsimsel faktdrlere bagli oldugunun vurgulanmasi ve Haziran ayinda faiz artirmina gidiimeyecegi
yonunde resmi bir ifadenin metinde yer bulmamasi, hélihazirda glvercince bir tonlama bekleyen piyasa katilimcilarini sasirtmadi.
Bu sabah yurt ici piyasalarda gozler TCMB’nin yayimlayacagi Enflasyon Raporu’na cevrilecek. Bagkan Bas¢i’nin basin toplantisinda
yapacagi degerlendirmeler ve para politikasina iliskin verecedi mesajlar piyasada hareketlilik yaratabilir (tahvil, sayfa 2)

e Bugln kiresel veri gindeminin nispeten sakin oldugu giinde USD’nin diinya para birimleri kargisinda kayiplarini azaltmaya devam
edecegini disiiniiyoruz. A.B.D.’den gelecek Chicago PMI ve Euro Bolgesi TUFE verisinin takip edilecegi giinde, diin yukari yonli
asllan 1.1050 seviyesi EUR/USD paritesinde ilk destek konumunda. Bugiin yurt icinde yayimlanacak Mart ay dis ticaret verilerinin
Enflasyon Raporu’nun gélgesinde kalacagini diistiniiyoruz. USD’deki zayif seyre karsin USD/TRY kurunun hafta basindan bu yana
zaman zaman test ettigi 20 gunluk basit hareketli ortalamasinin (bugiin 2.6590) altina kalici sekilde inemedigi gériliyor. 2.6750
USD/TRY kurunda ilk direng olarak izlenebilir (ddviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 TCMB, 2015 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
10:00 Mart ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -6.1 -6.1 -4.68
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) 290 - 295
16:45 Nisan ay1 Chicago PMI 50 49.5 46.3
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayl TUFE artisi (YY %) 0 - -0.1

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
PaN$  Dpegisim (%) Degisim (%)
Gunlak
Seviye degisim (%) BIST-100 85,978.44 -0.27 2.23
USD/TRY 2.6595 0.10 BIST-30 105,052.43 -0.19 1.06
EURITRY 2.9597 143 BIST Bankacilk 150,870.44 -0.10 -2.57
EUR/USD 1.1129 1.36
— - - — FTSE 100 EOD 6,946.28 -1.20 4.72
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 11,432.72 -3.21 15.17
Bir glin dnceki kapanig 9.75 9.99
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.751 Dow Jones Ind. Ave. 18,035.53 -0.41 -0.01
MB O/N borglanma faizi (%) 795 Nasdaq Bilesik 5,023.64 -0.63 4.51
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,106.85 -0.37 0.78
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.204.30 -0.60 1.83
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 65.84 186 13.75

" o *Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolumu

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goris:

28/04/2015 29/04/2015 (baz puan-bps)

iki giinliik toplantisinin ardindan diin yaptigi agiklamada FOMC, ekonomik
blylmenin kig aylarinda yavaslayarak, kismen gegici faktorleri yansittigini bilesik faiz (%) / kapanis degisim

belirtti. Daha 6nceki agiklamasinda istihdam piyasasindaki toparlanmanin ZAZILNsCSEE 9.91 9.99 7
arttigi belirten Fed, bu ayki agiklamasinda istihdam artiginin ihmh hale RIAZIINe[CSEel 9.24 9.32 7
geldigini ve isglclt kaynaklarindaki atil kapasitenin az degistigini aktardi. RIGFARREURER -67 -67

= =

Aciklamada, hanehalki harcamalarindaki blylimenin azaldigi ve degisim (US$)

TR Eurobond ($)  28/04/2015 29/04/2015
2025 123.1 -0.9
2030 174.7 -14

hanehalklarinin reel gelirlerinin gigla arttidi (kismen enerji fiyatlarinda

daha 6nce gorilen dustsi yansitiyor) belirtildi.

Son dénemde beklentinin altinda gelen verilerle ilgili degerlendirme yapan [ 111.8 -14

Fed, ilk ceyrekte Uretim ve isglici yavaslasa da, Komite’nin dogru 28/04/2015 29/04/2015 degisim (bps)

politikalarla ekonomik faaliyetin ihmli bir hizda blyimesini beklemeye FN:NNRIRTIACA!

D eee

devam ettigini sdyledi. 10-2 yIl getiri farki

Fed, istihdam piyasasindaki iyilesmenin arttiginin gorilmesi ve orta [&BSYGRYIIRUSID)MwI(0Z Y rlokEqIel (0% IokE

vadede enflasyonun %Z2’lik hedefe dogru yikselecegine inanmalari halinde RGOS

degisim (bps)

faiz artigina gideceklerini tekrarladi. Karara itiraz eden tye olmadi. Glney Afrika

Ri
Karar oncesinde %2.0458 seviyesindeki A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi, [jhESes

>4

Brezilya

kararin ardindan %2.03’Un altina geriledi.

Kay nak: Reuters
Bir sonraki Fed toplantisi 17 Haziran'da gercgeklestiriliecek ve Bagkan
Yellen, Haziran toplantisinin ardindan bir basin konferansi diizenleyecek.

Bu sabah yurt i¢i piyasalarda gdzler TCMB’nin yayimlayacag! Enflasyon Raporu’na cgevrilecek. Bagkan Bascr'nin basin toplantisinda
yapacagi degerlendirmeler ve para politikasina iliskin verecegi mesajlar piyasada hareketlilik yaratabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1088, USD/TRY kuru 2.6654, sepet ise 2.8085 seviyesinde bulunuyor.

Gorius:

Din A.B.D.’den gelen ve %0.2 ile piyasadaki tahmin araliginin alt bandina yakin bir deger alan 1. ¢geyrek GSYH buylme verisi, hafta
basindan itibaren gelismis Ulke para birimleri kargisinda kritik teknik seviyelere yakin seyreden USD’nin bu seviyeleri test etmesine yol
acti. EUR/USD paritesi Mart ortasindan bu yana icinde hareket ettigi bandin st siniri olan 1.1050’yi asarak aksam saatlerinde
1.1186’ya kadar yikseldi. Dolarin gelismis (ilke para birimlerinden olusan bir sepet karsisindaki dederini 6lgen Dolar Endeksi diin sert
gerilese de, 94.83 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalamasindan destek buldu.

Din aksam sonuglanan FOMC toplantisi sonrasinda yayimladigi karar metninde Fed, lilkedeki ekonomik toparlanmanin yavasladigina
ve istihdam piyasasindaki diizelmenin hiz kestigine dikkat ¢cekse de, metinde bu yavaslamanin gegici ve mevsimsel faktorlere bagl
oldugunun vurgulanmasi ve Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmeyeceg@i yoninde resmi bir ifadenin metinde yer bulmamasi,

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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halihazirda gulvercince bir tonlama bekleyen piyasa katilimcilarini Déviz kurlari 28/04/2015  29/04/2015 degisim (%)

sasirtmadi. Din, A.B.D. bliyime verisi sonrasinda sert deder kaybeden
EUR/USD 1.0980 1.1129 1.4%

USD/IPY 118.84 119.02 0.2%

GBP/USD 1.5336 1.5436 0.7%
USD/TRY kuru dlnki A.B.D. biylime verisi sonrasinda 2.6450 seviyesini [¥siaizz 2.6569 2.6595 0.1%

USD, Fed'in gelecede donlk beklentisinin nispeten ilmli bulunmasinin
etkisiyle kayiplarini bir miktar geri ald1.

test ederek yaklasik iki haftadir gérdigi en disik seviyeye gerilese de, [P ppaN: 11.8610 11.7863 -0.6%
TRY’de gun iginde gorilen deger artigi benzer gelismekte olan tlke para FESp=0E] 51.56 50.87 -1.3%

DEeEadDD

birimlerine gére simirh kaldi ve USD/TRY kuru Fed karari sonrasinda szl 29360 29597 0.8%

yeniden 2.66 seviyesinin Uzerine yikseldi. USD’deki zayif seyre karsin

USD/TRY kurunun hafta basindan bu yana zaman zaman test ettigi 20 [RUSEEUECURTNEUCEEER) CINlE el cChCUEI D)

gunlik basit hareketli ortalamasinin (bugiin 2.6590) altina kalici sekilde
inemedigi goruliyor.
Bugiin kiresel veri giindeminin nispeten sakin oldugu ginde USD’nin

dinya para birimleri karsisinda kayiplarini azaltmaya devam edecegini

diisiiniiyoruz. A.B.D.'den gelecek Chicago PMI ve Euro Bélgesi TUFE

verisinin takip edilecedi ginde, dun yukar yonlu asilan 1.1050 seviyesi

EUR/USD paritesinde ilk destek konumunda. Yurt icinde bugiin gozler Kaynak: Reuters
TCMB'nin yayimlayacag! Enflasyon Raporu’'na ve Baskan Basgr'nin rapora

iliskin sunumuna gevrilmis durumda. Bas¢r’nin sunumunda 6zellikle raporun tanitimi sonrasinda yapilacak soru-cevap kismi USD/TRY
kurunda hareketlilige yol agabilir. Buglin yayimlanacak Mart ayi dis ticaret verilerinin Enflasyon Raporu’nun goélgesinde kalacagini

distnidyoruz. 2.6750 USD/TRY kurunda ilk direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 2.6590-2.6450-2.6320 Direng: 2.6750-2.6860-2.6930

EURUSD icin Destek: 1.1050-1.1000-1.0945 Direnc¢: 1.1130-1.1185-1.1245

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksi din dar bir bantta hareket ettigi gini hafif dlgisle 28/04/2015 20/04/2015 degisim

-0.27%

tamamlarken, Avrupa borsalari basta olmak lzere kiresel hisse senetleri ST 86.209.46

85,978.44

piyasalarinda dinden itibaren sert satiglar gorillyor. Almanya’da DAX FRSSen) 105,254.03 105,052.43 -0.19%
endeksi glini EUR/USD paritesindeki yikselisin de etkisiyle %3.21 asadida NN 151,027.77 150,870.44 -0.10%
tamamlarken, Japonya’da Nikkei endeksi bu sabah kapanista yaklasik NN 84,967.91 84,125.74 -0.99%
%2.7 eksideydi. BIST-100 endeksinin bugin kiresel piyasalardaki Vel 1,207,371 1,204,263 -0.26%

bozulmanin etkisiyle gline satigla baglayacagini distniyoruz. BIST-100 [¥Sel=Yi 125 122 -2.68%
endeksinde 85,000, 84,425 ve 82,600 puan destek, 86,000, 86,400 ve [VI¥4 12.4 13.4 7.90%
87,400 direng seviyeleri. Kay nak: Reuters

Din USDyi baski altinda birakan A.B.D. buylme verisinin altinin ons fiyatina sagladigi destek son derece sinirli oldu. Gin icinde US$
1,214 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyatt US$ 1,211 seviyesinde bulunan 100 giinliik basit hareketli ortalamasinin (izerine
kalici olarak gikamadi. Altinin ons fiyatinda asagdi yonli risklerin agirlikta oldugu goériisiimizi koruyoruz. US$ 1,203 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,200, US$ 1,190 ve 1,175 destek; US$ 1,211, US$ 1,223 ve US$ 1,234 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Nisan Pergsembe

Tarkiye 10:00 TCMB, 2015 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.1 -6.1 -4.68

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) 290 - 295
15:30 Mart ayr PCE deflatoru (YY %) 0.2 - 0.3
15:30 Mart ay kigisel gelirler (aylk %) 0.2 0.2 0.4
15:30 Mart ayi kigisel harcamalar (aylik %) 0.4 0.5 0.1
16:45 Nisan ay1 Chicago PMI 50 49.5 46.3

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE artisi (YY %) 0 - -0.1

Japonya - BoJ Para Politikasi Kurulu toplantisi yapilacak.

1 Mayis Cuma

Kuresel - Turkiye dahil pek ¢ok Ulkede piyasalar kapali.

A.B.D. 17:00 Nisan ay1 ISM imalat endeksi 52 52 51.5
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 96.5 96 95.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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