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e Cuma aksami yaptigi konusmada Fed Baskani Yellen, ekonominin toparlanmaya ve istihdamin da artmaya devam etmesi durumunda
Onumdizdeki aylarda faiz artinmlarinin uygun olabilecegini belirtti. BOylelikle Haziran ya da Temmuz ayinda bir faiz artinmi olabilecedi
yonundeki piyasada artmaya baslayan beklentiler destek buldu. Haftanin son is gtiniiniin kritik oldugu bir haftaya giriyoruz. Yurt icinde
Cuma giinii agiklanacak Mayis ayi TUFE verileri ve yine ayni giin A.B.D.’de yayimlanacak Mayis ayi istihdam verileri éne ¢ikan veriler.
Her ne kadar tarim disi istihdamda 160 bin kisinin Gzerinde gelecek bir artis yeterli gorilebilecekse de, ortalama saatlik Gcretlerdeki
degdisim piyasanin verecegi tepkide belirleyici olacak. 15 Haziran’daki Fed toplantisi ncesinde bu hafta yayimlanacak olan ISM verileri
de 6nemli. A.B.D.’de agiklanacak verilerin gli¢lii gelmesi durumunda piyasanin, Fed'den Haziran’da ya da Temmuz’'da faiz artirrminin
gelecegine verdigi olasihgin artmasi sasirtici olmayacak (tahvil, sayfa 2)

e Yellen’in ve Bullard'in agiklamalari sonrasinda EUR/USD paritesi gerilerken, bu sabah 1.11 seviyesi test ediliyor. EUR/USD
paritesinde 200 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.11 seviyesinin kiriimasi halinde 1.1050-60 hedef bdlgesi olabilir. Yellen'’in
konugsmasi sonrasinda TRY, USD karsisinda degder kaybederken, A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu bugin, kurun agirlikli olarak
2.9540-2.9750 bandinda hareket etmesi beklenebilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - A.B.D. piyasalar tatil.
Almanya 15:00 Mayis ayl TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- -0.4/0.1

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinlik Kapban Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PaNS " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9550 0.67
EUR/TRY 3.2869 0.04 BIST-100 78,028.90 -0.01 8.79
EUR/USD 1.1114 -0.73 BIST-30 95,656.51 0.02 9.41
Yurt ici gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 128,217.97 0.37 6.92
Bir glin 6nceki kapanig 9.15 9.37 FTSE 100 EOD 6,270.79 0.08 0.46
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.933 XETRA DAX 10,286.31 0.13 -4.25
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,873.22  0.25 257
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Biesik 4.933.50 0.65 1.48
Marjinal fonlama maliyeti (%) 9.50 asdaq Bles! U ’ .
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,099.06 043 2.70
BV SP Bovespa 49,051.49 -0.87 13.15
Altin 1,212.15 -0.62 14.33
Brent petrol 49.32 -0.54 32.30

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Kisa vadede piyasaya yon verecek haber yoklugunda Cuma guni yurt igi 26/05/2016 27/05/2016 (baz puan-bps)

tahvil faizleri giinti hafif yiikseligle (3-6 baz puanlik) kapatti. 2 yillik ve 10 yillik bilesik faiz (%) / kapanis degisim

tahvillerin bilesik faizi haftayl sirasiyla %9.37 ve %9.99 seviyesinden PINIerISEvIs 9.34 9.37 3

= =

tamamladi. 10 yillk gosterge 9.92 9.99 6

Cuma aksami yaptigi konusmada Fed Baskani Yellen, ekonominin SabARAGMREA o8 62

toparlanmaya ve istihdamin da artmaya devam etmesi durumunda [RyzEUEeell RE) IS AN IPA/ 01T PN IR Lo [N (USH))
onuimuzdeki aylarda faiz artirimlarinin uygun olabilecegini belirtti. Boylelikle [l 118.6 118.6 0.0
Haziran ya da Temmuz ayinda bir faiz artinmi olabilecedi yonindeki ol 168.4 168.2 -0.1
piyasada artmaya baslayan beklentiler desteklenmis oldu. 2041 104.9 104.8 -0.1

Cuma giinii A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8350 seviyesinden haftayi 26/05/2016 27/05/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.82 1.84 1

10-2 yIl getiri fark 96 95

§ 4338

tamamlarken, bugiin A.B.D. piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

Haftanin son is giiniintin kritik oldugu bir haftaya giriyoruz. Yurt icinde Cuma

. CDS (5 yillk USD) 26/05/2016 27/05/2016 degisim (b
gunu aciklanacak Mayis ayr TUFE verileri ve yine ayni gin A.B.D.de Gyl ) egisim (bps)

- _ ) Tirkiye 270 271 02| =
yayimlanacak Mayis ayi istihdam verileri 6ne ¢ikan veriler. Her ne kadar tarim
o ] o i Bl Giiney Afrika 313 314 13| =
digi istihdamda 160 bin kisinin Uzerinde gelecek bir artis vyeterli
Rusya 259 259 01| =
gorilebilecekse de, ortalama saatlik tcretlerdeki degisim piyasanin verecegi )
Brezilya 348 349 10| =

tepkide belirleyici olacak. Kaynak Reuters

15 Haziran’daki Fed toplantisi 6ncesinde bu hafta yayimlanacak olan ISM verileri de 6énemli. Toplanti tarihine kadar olan veri takvimine
bakildiginda ayrica 14 Haziran’da yayimlanacak perakende satiglarin da 6nemli oldugunu séylememiz gerekir.

A.B.D.’de agiklanacak verilerin giiclii gelmesi durumunda piyasanin, Fed’den Haziran’da ya da Temmuz'da faiz artirminin gelecegine
dair verdigi olasiligin artmasi sasirtici olmayacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1110, USD/TRY kuru 2.9670, sepet ise 3.1315 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.”de Cuma gunl yayimlanan 1. ceyrek GSYH buytme verisi %0.5'ten %0.8’e revize edildi (ortalama beklenti %0.9°du). Cekirdek
kisisel tiiketim harcamalarindaki (PCE) artis ise %2.1 ile beklentiye paralel geldi. Mayis ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi ise 94.7
ile 95.4 olan ortalama beklentinin altinda kald.

BlyUme verisi sonrasinda deger kazanan USD, Fed Bagkani Yellen'in 6nimizdeki aylarda faiz artinmi olabilecedi agiklamasinin
ardindan kazanimlarini artirdi.

Bu sabah erken saatlerde Seul’de konusan St. Louis Fed Baskani Bullard da, kiresel piyasalarin Fed’in yaz aylarinda faiz artirmasina
hazir goriindigini soyledi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Yellen’in ve Bullard’'in agiklamalari sonrasinda EUR/USD paritesi gerilerken,
bu sabah 1.11 seviyesi test ediliyor. EUR/USD paritesinde 200 glinlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.11 seviyesinin kirilmasi halinde 1.1050-60
hedef bolgesi olabilir.

Yellen’in konugsmasi sonrasinda TRY, USD karsisinda deger kaybederken,
A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu bugin kurun agirlikli olarak 2.9540-2.9750
bandinda hareket etmesi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 2.9540-2.9460-2.9380-2.9270  Direng: 2.9750-2.9860-
2.9910

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1050-1.1000 Direng: 1.1140-1.1170-1.1190

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia
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1.1192
109.75
1.4664
29326
15.5164
65.86
3.5610
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016 dedigim (%)

1.1114 0.7%| 4}
110.22 0.4%| 4}
1.4620 -0.3%| I}
29550 0.8%| {}
15.7012 12%| {3
65.82 -0.1%| I
36105 0.8%| {}

Yilbasndan bu yana USD karssindaki performans (%)

10.7%

Kaynak: Reuters

Goriis:
BIST-100 endeksi Cuma ginu 78,028.90 puanla ginu yatay tamamladi.

Endekste 77,800, 77,300, 77,000 ve 76,460 puan destek; 78,500, 79,300 ve
80,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah Asya borsalarinin genelde olarak artida oldugu gérultyor.

Cuma glni A.B.D.de agiklanan blylime verisi sonrasinda US$ 1,221
seviyesinden US$ 1,211 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyati, Fed
Baskani Yellen’in 6nimizdeki aylarda faiz artirrmi olabilecegi agiklamasinin
ardindan haftay1 US$ 1,212 seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati, arka arkaya

26/05/2016

BIST-100 78,035.63

BIST-30 95,637.13
XBANK 127,741.22
XUSIN 80,871.44
MSCI TR 1,105,051
MSCI EM 106.98
VIX 13.4

27/05/2016

degisim

78,028.90
95,656.51 0.02%
128,217.97 0.37%
80,599.89 -0.34%
1,105,449 0.04%
107.10 0.11%
131 -2.38%

Kaynak Reuters

son dort haftadir geriliyor. Fed faiz artinminin yakin zamanda olabilecedi disUncesi altinin ons fiyatini baski altinda tutuyor. Bu sabah

erken saatlerde US$ 1,199.60 seviyesine kadar gerileyen ve simdilerde US$ 1,202 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,197,
US$ 1,194 ve US$ 1,191 destek; US$ 1,208, US$ 1,213 ve US$ 1,217 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Mayis Pazartesi

A.B.D. - A.B.D. piyasalar tatil.

Almanya 15:00 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- -0.4/0.1

31 Mayis Sali

Turkiye 10:00 Nisan ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -4.2 - -4.95

A.B.D. 17:00 Mayis ay! tuketici gliveni - 96.2 94.2

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ay1 TUFE (YY %) -0.1 -0.1 -0.2
12:00 Mayis ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 0.7 0.7

1 Haziran Gargamba

A.B.D. 17:00 Mayis ayi ISM imalat - 50.5 50.8
21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

2 Haziran Persembe

A.B.D. 15:15 Mayis ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 200 180 155.7

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0.00 0.00 0.00

3 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.60/6.60 0.78 0.78/6.57

A.B.D. 10:45 Fed’den Evans’in konusmasi
15:30 Nisan ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -43.2 -40.443
15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 168 160
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 4.9 5.0 5.0
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.5 0.3/2.5
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler - 55.5 55.7

Euro Bélgesi 12:00 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -I- -I- -0.5/2.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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