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e Bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin, OPEC toplantisindan ¢ikacak sonuca ve A.B.D. verilerine bagl hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D.’de
Ozel sektor istihdam degdisimi, Chicago Satin Alma Yo6neticileri Endeksi ve Ekim ayi bekleyen konut satislari verileri agiklanacak. Cuma
guinku resmi istihdam verileri ncesinde bugln yayimlanacak 6zel sektor verisi bir dnct gosterge olarak degerlendiriliyor. Ancak iki
veri arasindaki korelasyonun her zaman yiiksek olmadigini hatirlatalim. Diin yatay kapanan yurt ici tahvil faizlerinin bu sabah giine
hafif dususle basladiktan sonra kiresel gelismeleri izlemesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e OPEC'in petrol arzini azaltmaya iligkin bir anlasmaya varabilecegine dair stipheler var. Dahasi, petrol arzinin azaltilmasi karari ¢iksa
bile bu miktarin arz fazlasini azaltmaya yeterli olup olmayacagina dair belirsizlikler var ve bu da petrol fiyatlari tzerinde bir baski
unsuru. USD/TRY kurunda gun iginde 3.4090 seviyesinin yeniden test edilip edilimeyecedi izlenecek. Ancak EUR/USD paritesinin
1.06’nin altina inmesi durumunda USD/TRY kurunun 3.43 seviyesini zorlamasi beklenebilir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.1 -4.1 -4.36
10:00 TCMB Finansal Istikrar Raporu’nu yayimlayacak.
A.B.D. 16:15 Kasim ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) - 160 146.9
16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.3
Euro Bdélgesi 13:00 Kasim ay1 TUFE (YY %) 0.8 0.6 0.5
OPEC - OPEC toplantisi yapilacak.
Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GGC: Ceyrekten geyrede
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Kus Bakigi Piyasalar
Ginliik Kapanis ?.ierIUK VYB.Y*
Seviye degisim (%) Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.4078 -0.18 BIST-100 7420548  -1.05 3.46
EBEZZ; igZZj gég BIST-30 90,727.49 -1.13 3.77
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilk 124,659.85 -1.10 3.96
Bir gin onceki kapanis 10.29 1061 FTSE 100 EOD 6,772.00 -0.40 8.49
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.171 XETRA DAX 10,620.49 0.36 -1.14
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,121.60 0.12 9.74
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2,204.66 0.13 7.86
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa  60,086.52 297 4068
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEl 225 18.307.04 027 3.82
Altin 1,188.34 -0.42 12.08

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.de agiklanan 3. ceyrek GSYH buiylime verisinin %2.9'dan %3.2’ye 28/11/2016 29/11/2016 (baz puan-bps)
revize edilmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri ylikseldi. Ancak giinln kalan bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kisminda ay sonu bilango ayarlamalari nedeniyle gorilen alimlarin etkisiyle pAIQSE el 10.62 10.61 -1 =
faizler yonini asagi cevirdi. 10 yillk gésterge 11.08 11.06 -2 @

10-2 yIl getiri fark 46 45
Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi son 6 giiniin en diisiik seviyesini gbrdi. Bu g

sabah 10 yillik tahvil faizi %2.2980 seviyesinde bulunuyor. TR Eurobond ($)  28/11/2016 29/11/2016 degisim (US$)
2025 109.6 109.8 0.2
2030 150.4 150.8 0.3
2041 91.9 92.1 0.3

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin OPEC toplantisindan ¢ikacak sonuca ve A.B.D.
verilerine bagh hareket etmesini bekliyoruz. A.B.D."de 6zel sektdr istihdam

degisimi, Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi ve Ekim ayi bekleyen konut
28/11/2016 29/11/2016 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%) 2.32 2.30 -2
10-2 yil getiri farki 121 121

satiglar verileri agiklanacak. Cuma glnku resmi istihdam verileri 6ncesinde

§ 4338

bugin vyayimlanacak ©6zel sektdér verisi bir 6ncu gobsterge olarak
degerlendiriliyor. Ancak iki veri arasindaki korelasyonun her zaman yuksek
olmadigini hatirlatalim. CDS (5 yillik USD)  28/11/2016 29/11/2016 degisim (bps)
Tiirkiye 293 290 33
Glney Afrika 239 242 3.1
Rusya 224 227 2.4
Brezilya 294 298 3.8

Kaynak Reuters

Reuters’in diinkii haberine gére ECB gegici olarak italya tahvillerindeki

alimlarini artirabilir. Bilindigi gibi 4 Aralik Pazar giinii italya'da Anayasa
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Reformu Referandumu gergeklestirilecek. “Hayir” oyunun ¢ikmasi halinde

italya Bagbakani Renzi istifa edecegini agiklamisti. Anket sonuglarinda “hayir’
oylarinin daha fazla olmasi nedeniyle simdiden cesitli kesimlerden Renzi'nin
istifa etmemesi igin ¢agrilar yapiliyor. Bu Euro Bolgesi igin bir politik risk. Kaynaklara gére, eder referandumdan “hayir” sonucu ¢ikarsa
ve Euro Bélgesi'nin en biylik borglu iilkesi olan italya’da borglanma maliyetleri sert sekilde etkilenecek olursa, ECB gegici olarak italya
tahvillerindeki alimini artirabilir. Ancak varlik alim programinin tek tek Ulkelerdeki krizlerle savasmak icin degil de, tim Euro Bolgesi'nin
enflasyon ve ekonomik blyiimesi igin olusturuldugu dikkate alindiginda, ECB’nin italya tahvillerinin alimini sadece gegici bir siire artirmasi
mimkiin gériiniiyor. Dolayisiyla, italya’nin ya da italyan bankalarinin uzun dénem destegi igin resmi olarak basvuruda bulunmasi
gerekiyor. ECB konu hakkinda resmi bir agiklama gelmedigini belirtelim.

Diin yatay kapanan yurt i¢i tahvil faizlerinin bu sabah guine hafif diisiisle basladiktan sonra kiiresel gelismeleri izliemesini bekliyoruz.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0640, USD/TRY kuru 3.4155 ve sepet de 3.5230 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Buglin gézler OPEC toplantisina cevrildi. OPEC'in petrol arzini azaltmaya iligkin bir anlagsmaya varabilecegine dair stipheler var. Dahasi,
petrol arzinin azaltilmasi karari ¢iksa bile bu miktarin arz fazlasini azaltmaya yeterli olup olmayacagina dair belirsizlikler var ve bu da
petrol fiyatlar Gzerinde baski unsuru. 2 yil dnce bu zamanlarda yaklagik US$ 80 seviyesinde olan Brent petrol fiyati simdilerde US$ 47

seviyesinde bulunuyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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OPEC, kuresel petrol Uretiminin yaklasik 3'te 1’inden sorumlu. OPEC daha
Once ginde 33.64 milyon varil olan arzi giinde 32.5-33.0 milyon varile

geriletmeyi ve boylece fiyatlari desteklemeyi degerlendirmisti.

Ancak diinyanin en biiyiik 2. ve 3. petrol (reticileri olan iran ve Irak, (retimin
sinilanmasina karsi ¢ikiyor. Iran, Batili Ulkelerin uyguladigi yaptirnmlar
zamaninda kaybetti§i pazar payina ulasabilmek istiyor (iran’in piyasadaki
yoklugunda en buyuk petrol Ureticisi olan Suudi Arabistan Uretimini artirmigt).

OPEC toplantisindan petrol arzini sinirlama karari ¢ikmayabilir endigesi,
ekonomileri enerji gelirlerine bagh Ulkelerin para birimlerini olumsuz etkiledi.
Tarkiye'nin ithalatindaki en blyik kalemin enerji olmasi, maliyetlerin petrol
fiyatlarindaki duststen olumlu etkilemesine neden oluyor. Ancak Tirkiye'nin,
gelirleri enerjiye bagh ekonomilere sahip ulkelerle ayni kategoride bulunmasi,
petrol fiyatlarindaki diisiise TRY’nin ¢ok olumlu tepki vermesinin éniine gegiyor.
RUB ve ZAR diin USD karsisinda deger kaybederken, TRY ise yaklasik %0.2

deger kazandi.

USD/TRY kurunda giin

edilmeyecegi izlenecek. Ancak EUR/USD paritesinin 1.06’'nin altina inmesi

icinde 3.4090 seviyesinin yeniden test edilip

durumunda USD/TRY kurunun 3.43 seviyesini zorlamasi beklenebilir.
USDTRY icin Destek: 3.4090-3.4000-3.3940 Direng: 3.4260-3.4355-3.4500

EURUSD igin Destek: 1.0600-1.0566-1.0520 Direng: 1.0655-1.0685-1.0725

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ING OZEL BANKACILIK
GUNLUK STRATEJi NOTU

Doviz kurlari

EUR/USD 1.0613
USD/JPY 111.92
GBP/USD 1.2413
USD/TRY 3.4138
USD/ZAR 13.7235
USD/RUB 64.71
USD/BRL 3.3844

30 Kasim 2016

28/11/2016 29/11/2016 degisim (%)

1.0647 0.3%| 4}
112.36 0.4%| 4}
1.2488 0.6%| 4}
3.4078 -0.2%| 4}
13.8725 1.1%| {3
65.06 05%| 4}
3.3975 0.4%| 4}

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Goriis:

Dun %1.05 gerileyen BIST-10 endeksinde, 74,100, 73,750 ve 73,250 destek;
74,900, 75,500 ve 75,900 ise direng.

Piyasalar OPEC toplantisina odaklanirken, bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,190
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,181 ve US$ 1,171 destek;
US$ 1,195, US$ 1,198 ve US$ 1,201 ise direng seviyeleri.

28/11/2016

BIST-100 74,990.23

BIST-30 91,765.22
XBANK 126,045.19
XUSIN 79,042.11
MSCI TR 1,054,929
MSCI EM 106.11
VIX 13.2

29/11/2016

degisim

74,205.48 -1.05%
90,727.49 -1.13%
124,659.85 -1.10%
78,408.86 -0.80%
1,042,944 -1.14%
106.76 0.61%
12.9 -1.90%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Kasim Garsamba

Tarkiye 10:00 Ekim ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -4.1 -4.1 -4.36

A.B.D. 16:15 Kasim ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) - 160 146.9
16:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi
16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.3
16:30 Ekim ayi kigisel harcamalar - 0.5 0.5
17:45 Kasim ayi Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi - 52.5 50.6
18:00 Ekim ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - 0.1 15
22:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ay1 TUFE (YY %) 0.8 0.6 0.5
13:00 Kasim ay gekirdek TUFE (YY %) 0.9 0.8 0.8
15:30 ECB Baskani Draghi, Madrid’te konusacak

OPEC - OPEC toplantisi yapilacak.

1 Aralik Pergembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 253 251
18:00 Kasim ayi ISM imalat - 52 51.9
- Fed'den Mester'in (16:30) ve Kaplan’in (17:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 PMI imalat - 53.7 53.7

2 Aralik Cuma

Tarkiye - Moody’s, Turkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirme yapabilir.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 165 175 161
16:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik ticretler (aylik %/YY %) 0.1/2.7 0.2/2.8 0.4/2.8
17:45 Kasim ayi ISM New York endeksi - - 49.2

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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