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e Bu hafta kritik giindem maddeleri bulunuyor. Yurt icinde Rusya konusu ve enflasyon verileri éne gikiyor. Paris’teki iklim Zirvesi'nde
Turk ve Rus taraflarin konunun ¢ézumine katki saglayacak bir girisimde bulunup bulunmayacaklari izlenecek. 3 Aralk’taki
toplantisinda ECB’nin para politikasinda daha fazla genislemeye gitmesi bekleniyor. 4 Aralik'ta A.B.D.’de agiklanacak Kasim ayi
istihdam verileri ise, 16 Aralik’taki Fed karari 6ncesinde A.B.D.’de agiklanacak en dnemli veri. Yakin dénemde yurt disinda ECB’nin
ve Fed'in agiklayacagi kararlar ve gelismekte olan Ulkelerdeki risk istahi, yurt icinde de Rusya’ya iligkin risk algisi, Fed’in para
politikasinda normallesmeye gitmesi sonrasinda TCMB’nin faizinde yapmasi beklenen duzenleme, enflasyon gérinimd ve jeopolitik
riskler TRY varliklarin yonini belirleyecek (tahvil, sayfa 2)

e Rusya ile yasanan gerginligin Turkiye’ye iligkin risk algisini ylkseltmesinin etkisiyle gecen hafta USD karsisinda %3.26 deger
kaybeden ve gelismekte olan llke para birimleri arasinda Brezilya Realinden sonra en zayif performansi gosteren para birimi olan
TRY’de, bu hafta Rusya konusunun ekonomik yansimalari takip edilmeye devam edilecek. USD/TRY kurunda 2.9200 seviyesi ilk
destek, 2.9430 ise ilk diren¢ konumunda. EUR/USD paritesinde 1.0570 seviyesinin kiriimasi durumunda goézlerin 1.0520 seviyesine
cevrilebilecegini disunlyoruz (d6viz, sayfa 3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.9 - -3.74
A.B.D. 16:45 Kasim ay1 Chicago PMI 54 54 56.2
17:00 Ekim ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) 1.6 1.3 -2.3
17:30 Kasim ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) -11.2 -12 -12.7
Almanya 15:00 Kasim ay1 TUFE artigi (YY%) 0 - 0.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Gunlik YBY*
PaNIS  pegisim (%) Degisim (%)
Gunluk BIST-100 75,638.43 0.85 -11.76
Seviye degisim (%)
JSDITRY > 9230 010 BIST-30 92,712.68 0.83 -12.66
EUR/TRY 3.0981 -0.08 BIST Bankacilik 124,045.52 1.36 -21.95
EUR/USD 1.0590 -0.18 FTSE 100 EOD 6,375.15 -0.28 -2.91
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,293.76  -0.24 15.18
Bir glin 6nceki kapanig 10.27 10.53 Dow Jones Ind. Ave. 17,798.49  -0.08 -0.14
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.352 o
MB O/N borglanma faizi (%) T Nasdaq Bilesik 5,127.52 0.22 8.27
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,090.11 0.06 1.52
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,057.23 -1.31 -10.53
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.86 -1.32 -21.75
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii *Yibasindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Rusya’nin savas ugaginin dusurilmesi sonrasinda Turkiye'yi ekonomik

acidan olumsuz etkileyebilecek adimlar atmaya baslayabilecegi
endiseleri ve Rus yetkililerin bu yénde yeni uygulamalarin devreye
hafta boyunca TRY

varliklarina olumsuz yansidi. Bu hafta TRY, USD karsisinda yaklasik

alinabileceg@inin  sinyallerini vermesi gegen
%3.3 ile EMEA para birimleri arasinda en fazla deger kaybeden para
birimi oldu. Gecen hafta iki ve 10 yillik tahvil faizlerinde de yaklasik 30

baz puanlik artis yasandi.

Rusya’'nin Turkiye'ye yénelik 6 maddeli tedbir kararnamesi agiklamasi,

Rusya baglikl risklerin gindemde canli kalacagini isaret ediyor.

Bu hafta kritik giindem maddeleri bulunuyor. Yurt icinde Rusya konusu ve
enflasyon verileri éne ¢ikiyor. Paris'teki iklim Zirvesi'nde Tirk ve Rus
taraflarin konunun ¢ézimine katki saglayacak bir girisimde bulunup
bulunmayacaklari izlenecek. Dusuk enerji fiyatlarinin olumlu etkileri
gorilse de, TRY’deki deger kaybinin gecikmeli etkileri ve gida fiyatlari

enflasyon Uzerinde baski yaratmakta.

Buglinku IMF toplantisinda Cin’in para birimi Yuan'in rezerv para birimi
olarak kabul edilmesi bekleniyor, ancak SDR icinde Yuan’in agirhginin ne
olacag piyasalarca merak ediliyor.
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3 Aralik’taki toplantisinda ECB’nin para politikasinda daha fazla gevsemeye gidecegi diisiincesi EUR’yu baski altinda tutmaya devam

ederken, bugiin EUR/TRY’de satiglarin gérilmesinde de etkiliydi. ECB’nin alabilecegi énlemler hakkindaki tartismalar devam ederken,

refi faizinin ve bankalara uygulanan mevduat faizinin indirilebilece@i disinuliyor. ECB’nin aylik tahvil alim miktarini artirmasi ve

programin suresini uzatmasi da piyasalarca degerlendiriliyor.

4 Aralik'ta A.B.D.de agiklanacak Kasim ayi istihdam verileri, 16 Aralik’taki Fed karar 6ncesinde A.B.D.’de agiklanacak en 6énemli veri.

iki bllylik merkez bankasinin para politikalarindaki farklilagma, EUR/USD paritesinin 1.06 seviyesinin altina gerilemesindeki en biyik

etken.

Onumizdeki dénemde yurt disinda ECB’nin ve Fed'in agiklayacagi kararlar ve gelismekte olan Ulkelerdeki risk istahi, yurt icinde de

Rusya’ya iligkin risk algisi, Fed'in para politikasinda normallesmeye gitmesi sonrasinda TCMB'nin faizinde yapmasi beklenen

diizenleme, enflasyon gérunim ve jeopolitik riskler TRY varliklarin yoninu belirleyecek.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0583, USD/TRY kuru 2.9325, sepet ise 3.0170 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Rusya ile yagsanan “ugak duslrme” krizinin Turkiye'ye iliskin risk algisini i [l 26/11/2015 27/11/2015 degisim (%)

yukseltmesinin etkisiyle gecen hafta USD karsisinda %3.26 deger
EUR/USD 1.0609 1.0590 -0.2%

USD/JPY 122.6 122.82 0.2%
GBP/USD 1.5100 1.5035 -0.4%
USD/TRY 2.9201 2.9230 0.1%
USD/ZAR 14.2855 14.3961 0.8%

kaybeden ve gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda Brezilya
Realinden sonra en zayif performansi gosteren para birimi olan TRY’de, bu
hafta Rusya ile yagsanan gerilimin ekonomik yansimalari takip edilmeye
devam edilecek.

Bu hafta TRY agisindan yurt icinde agiklanacak en dnemli ekonomik veri [ESRAEE 65.84 66.36 0.8%
Kasim ayi TUFE artisi. TRY’deki deder kaybinin gecikmeli etkileri ve gida |SIEEEE 3.7419 3.8449 2.8%
fiyatlari enflasyon Uzerinde baski yaratirken, piyasadaki ortalama beklenti

DD e

.. . o . . . o Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
TUFE’nin  bir o6nceki aya goére %0.4 artacagi ve yilhk tiketici

enflasyonundaki yukari yonli egilimin baz etkisinin de destegiyle
korunacagi yoninde. Ortalama beklentiden onemli 6lgide yukari yonli
sapacak bir TUFE verisinin, TRY (zerinde baski olusturabilecegi

diguUncesindeyiz.

Gecgen hafta 50 gunlik basit hareketli ortalamasinin lzerine yikselen
(buglin 2.9206) USD/TRY kurunda bu seviye ilk destek, 2.9430 ise ilk

diren¢ konumunda. Kay nak: Reuters

Persembe gunl yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde EUR baski altinda kalirken, 1.06 seviyesinin altinda seyreden EUR/USD
paritesinde 1.0570 seviyesinin kirilmasi durumunda gézlerin 1.0520 seviyesine gevrilebilecegini dustiniiyoruz.

ECB’nin Persembe giinu faiz oranlarinda yapacagi olasi degisiklikler, varlik alim programinin tutar ve suresine iliskin duyurulacak olasi
yeni dizenlemeler ve Bagskan Draghi'nin basin toplantisinda verecedi mesajlar takip edilecek. ECB’nin piyasadaki beklentiyi
karsilayarak mevduat faiz oranini disirmesi ve varlik alimlarini hafif arttirmasi durumunda EUR’nun baski altinda kalmaya devam
edebilecegi dislincesindeyiz. Ancak piyasada ECB’den genisleyici adimlar gelecegine dair beklentinin oldukga gii¢lii oldugu hesaba
katilirsa, Persembe gunu atilacak adimlarin “yetersiz” bulunmasi durumunda EUR/USD paritesinde sert sayilabilecek bir tepki hareketi

gorilebilir.

Haftanin son giiniinde A.B.D.'de agiklanacak resmi istihdam verileri USD agisindan dnemli olacak. Verilerden olumsuz bir siirpriz
¢ikmamasi, Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirrmina gidecegi beklentisinin korunmasi ve USD’nin destek bulmasi igin yeterli olacaktir.

USDTRY icin Destek: 2.9200-2.9115-2.9045 Direnc: 2.9430-2.9500-2.9620

EURUSD icin Destek: 1.0570-1.0523-1.0460 Direng: 1.0635-1.0680-1.0715

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Rusya ile yasanan ugak dusurme krizinin etkisiyle gecen hafta icinde sert 26/11/2015 27/11/2015 degisim
gerileyen BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde Cuma ginu 74.997.64 75.638.43

g6zlenen tepki alimlari endeksin 6nemli bir destek olarak goérdigimiz 91,951.60 92.712.68 0.83%
75,000 puan seviyesinin Uzerinde tutunmasina imkén sagladi. Gegen 122,378.45 124,045 52 1.36%
haftayr 75,638.43 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100 endeksi 76.996.80 77.251.68 0.33%
haftallk bazda %6.2 geriledi. BIST-100 endeksinde 75,000, 73,800 ve 1,066,725 1,076,094 0.88%
72,600 puan destek; 76,000, 76,700 ve 77,500 puan direng seviyeleri. 119 119 -0.16%
Fed'in Aralik ay! toplantisinda faiz artinmina gidecegi diisiincesi altinin ons 15.2 15.1 -0.46%

fiyati Uizerinde baski olusturmaya devam ederken, altin fiyatlar geriledikge <@ nak: Reuters

yatirmcilarin altina dayal Urinlere ilgisinin azalmaya devam ettigi goruliyor. Nitekim A.B.D.’de iglem gdren dinyanin en biyuk altina
dayali borsa yatinm fonunda (SPDR GLD) tutulan altin miktarinin Cuma giinii 2008 yilinin Eylil ayindan bu yana kaydettigi en dusik
seviyeye geriledigi gozlendi. Cuma gini 2010 yilinin Subat ayindan bu yana goérdigi en disik seviye olan US$ 1,052'ye kadar
gerileyen altinin ons fiyati, bu sabah bu seviden gok uzaklagabilmis degil. Altinin ons fiyatinda US$ 1,052, US$ 1,044 ve US$ 1,025
destek; US$ 1,060, US$ 1,070, US$ ve 1,075 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Kasim Pazartesi

Turkiye 10:00 Ekim ay1 dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.9 - -3.74

A.B.D. 16:45 Kasim ayi Chicago PMI 54 54 56.2
17:00 Ekim ayi1 bekleyen konut satislari (aylk %) 1.6 1.3 -2.3
17:30 Kasim ayi Dallas Fed imalat endeksi (%) -11.2 -12 -12.7

Almanya 15:00 Kasim ayI TUFE artigi (YY%) 0 - 0.3

1 Aralik Sal

A.B.D. 17:00 Kasim ayi ISM imalat endeksi 50.8 50.5 50.1
17:00 Ekim ayi insaat harcamalari (aylik %) 0.6 0.5 0.6

Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi PMI imalat 52.8 - 52.8

Almanya 10:55 Kasim ayi PMI imalat - - 52.6

Cin 03:00 Kasim ay1 Resmi PMI imalat - - 49.8
03:45 HSBC PMI imalat verisi - - 48.3

2 Aralik Carsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Agustos ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 205 190 182
16:45 IMS New York 52 - 65.8

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayI TUFE artigi (YY %) 0.2 - 0.0

3 Aralik Pergsembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin) - - 260
17:00 Ekim ayi fabrika siparigleri (aylik %) 1.2 1 -1.2
17:00 Kasim ayi ISM hizmetler 58.5 58 59.1

Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi bilesik PMI 54.4 - 54.4
14:45 ECB REFI faiz orani (%) 0 - 0.05
14:45 ECB mevduat faizi orani (%) -0.3 - -0.2
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi

Turkiye 10:00 Kasim ayI TUFE artigi ( aylik %/YY %) 0.5/7.92 - 1.55/7.58
10:00 Kasim ayi UFE artigi (aylik %/YY %) - - -0.2/5.74

4 Aralik Cuma

A.B.D. 15:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 185 200 271
15:30 Kasim ayi ortalama saatlik Gcret artisi (YY %) 2.3 2.3 2.5
15:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gecmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aliganlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6ttru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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