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e Bu sabah acgiklanacak AJustos ayi dis ticaret dengesi verilerinin, tahvil piyasasinda kalici etki yapmasini beklemiyoruz. Bugun yurt
ici tahvil faizlerinin, USD/TRY kur hareketlerine bagh yén bulacagini distnlyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugin USD/TRY kurunda 3.0 seviyesinin hemen uzerinden bireysel/kurumsal yatirimcilardan doviz satisinin gelip gelmeyecegi
izlenecek. 3.0 seviyesinin Uzerindeki her kapanisin, kurda yukari yonll baski yaratacagini distntyoruz. Avrupa bankacilik sektériiniin
sagligina dair endiseler giindemde yerini korurken, diin ¢gikan bir haberde bazi hedge fonlarin Alimanya’nin en bliylik bankasi Gizerinde
tuttuklar bazi pozisyonlarini kapatip, nakit paralarini ¢ektikleri iddiasi, guvenilir liman olarak gértlen JPY’yi ve CHF'’yi destekledi.
EUR/USD paritesinde ilk 6nemli destek 1.1184’te (100 gunlik basit hareketli ortalama), ilk dnemli direng de 1.1250’de (déviz, sayfa
2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Adustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -4.7 - -4.79
A.B.D. 15:30 Agdustos ayi kisisel gelirler - 0.2 0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.3
15:30 Eylil ay1 Chicago PMI - 53 51.5
15:30 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 90.1 89.8
Euro Bolgesi 12:00 Eylil ayt TUFE (YY %) 0.3 0.4 0.2
ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH blyime (CC %) 0.6 - 0.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimisg.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrede

Ginlik Kapanis ?.ijrrlﬁk V\.(B:Y*
Seviye degdisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

USD/TRY 2.9987 0.67 BIST-100 77,076.80  -0.77 7.46
EUR/TRY 3.3673 0.77

BIST- 4,384.31 -0.87 7.
EUR/USD 11221 0.06 ST-30 94,384.3 0.8 96
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclilk 132,320.60 -1.70 10.34
Bir gin 6nceki kapanis 858 377 FTSE 100 EOD 6,919.42 1.02 10.85
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.980 XETRA DAX 10,405.54 -0.31 -3.14
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,143.45 -1.07 4.12
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2151.13 -0.93 5.24

. N

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSPBovespa 5835057  -1.69 34.60
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE] 225 16.693.71 1.39 12.29

Altin 1,320.05 -0.09 24.50

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

*Yibagindan bu yana

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Din USD/TRY kurundaki ylkselise paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde de
7-15 baz puanlik artis yagsandi.

Bu sabah agiklanacak Agdustos ayi dis ticaret dengesi verilerinin, tahvil
piyasasinda kalici etki yapmasini beklemiyoruz. Buglin yurt igi tahvil
faizlerinin, USD/TRY kur hareketlerine bagli yon bulacagini disiniyoruz.

Din A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizindeki gerilemede yine guvenilir liman
alimlari etkiliydi.

A.B.D. Adalet Bakanhgi, A.B.D.de kullandirdigi sorunlu konut kredileri
nedeniyle 2008 kiresel krizine neden olan finans kuruluslarn arasinda
gosterdigi Almanya’nin en buylk bankasina US$ 14 milyar karsiliginda
davalari dusirmeyi teklif etmisti. Bankayla ¢alisan yaklasik 10 hedge fonun
finansal risklerini azaltmak igin tirev Grlnlerinin bir bélimdnd bu hafta diger
sirketlere tasidiklarina dair diin ¢ikan bir haber, A.B.D. tahvillerindeki alicili
seyirde pay sahibiydi.

Din %1.5560'tan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %1.5415
seviyesinde bulunuyor.

Doéviz Piyasasi

2 yillik gosterge
10 yillik gosterg
10-2 yIl getiri fa

TR Eurobond ($)

2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik
10-2 yIl getiri fa

CDS (5 yillik USD)

Turkiye
Giiney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

28/09/2016 29/09/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

8.62 8.77 15
e 9.58 9.65 7
rki 96 88
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28/09/2016 29/09/2016 degisim (bps)

) 1.57 1.56 =il
rki 81 81

28/09/2016 29/09/2016

degisim (bps)

= =

§ 4338

ey

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1217, USD/TRY kuru 3.0040 ve sepet de 3.1870 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun USDTRY kurunun 3.01 seviyesini gérme nedenleri sdyle aciklanabilir:

- Moody’s’in karari sonrasinda USD/TRY kuru 2.9550’den 3.0000’e ¢ikmisti. Pazartesi guni bu seviyeden zaten fiyatlanmis

oldudu icin yeni USD talebi gelmemis ve alicilarin ¢ekilmesiyle birlikte USD saticilarinin daha fazla oldugdu bir piyasa olugsmustu.

Ancak kur gerileyince diin yeniden USD talepleri goruldu.

- Bununyani sira yurt disi piyasalarda biraz bozulma yasandi, Fed Baskani Yellen’in Carsamba giinki konusmasi para politikasini

sikilastirici yonde bulundu.

- Carsamba glinu OPEC’in Kasim’dan itibaren giinlik petrol Uretiminde kisintiya gitme karari TRY'yi sinirli da olsa diin sabah

saatlerinde etkiledi.

- OHAL’in uzatilmasi konusu, halihazirda yiikselmis olan kur tzerinde bir miktar daha yukari baski yaratmis gérindu.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bugln USD/TRY kurunun agirlikli olarak kiresel risk istahina bagl hareket [ pRigmpese, 28/09/2016  29/09/2016 degisim (%)

edecegini dustnlyoruz. 3.0 seviyesinin hemen Uzerinden bireysel/kurumsal
o i o N EUR/USD 1.1214 1.1221 0.1%
yatirrmcilardan doéviz satisinin gelip gelmeyecegi izlenecek. 3.0 seviyesinin

SR _ o ) USDIJPY 100.65 101.01 0.4%| 4}
Uzerindeki her kapanisin ise, kurda yukar yonli baskl yaratacagini

GBP/USD 1.3017 1.2967 -0.4%| %
distndyoruz. USD/TRY 2.9788 2.9987 0.7%| 4}
Avrupa bankacilik sektoriniin sagligina dair endiseler glindemde yerini [ESIRZZYS 13.6100 13.8800 2.0% {}
korurken, diin ¢ikan bir haberde bazi hedge fonlarin Almanya’nin en blyik [SSIREEE 63.04 62.92 -0.2%| {}
bankas! (izerinde tuttuklari bazi pozisyonlarini kapatip, nakit paralarini BSEEEE 3.2157 3.2580 1.3%| 4

cektikleri iddiasi, guvenilir liman olarak gérilen JPY’yi ve CHF’yi destekledi. )
Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Bugiin Iingiltere’de 2. geyrek GSYH biiyiime, Euro Bélgesi'nde de Eyliil ayi

TUFE verileri agiklanacak. A.B.D.de ise 6gleden sonra AJustos ay! kisisel
gelirler/narcamalar, Eylil ayi Chicago PMI ve Michigan Universitesi Giliven
Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde ilk 6nemli destek 1.1184’te (100
glnlik basit hareketli ortalama), ilk Gnemli direng de 1.1250'de.

USDTRY igin Destek: 2.9900-2.9760-2.9690 Direng: 3.0100-3.0200-3.0270

EURUSD igin Destek: 1.1200-1.1184-1.1160  Direnc: 1.1250-1.1285-1.1310  Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din USD/TRY kurundaki yiikselisin de etkisiyle BIST-100 endeksi %0.77 28/09/2016  29/09/2016 degisim
geriledi. Avrupa’daki bankacilik sektériine dair endiseler nedeniyle diin A.B.D.  |EEHEEYY 7767778 77,076.80 -0.77%

borsalari giinu disusle kapatirken, bu sabah da Asya borsalari baski altinda. BIST-30 95,209.63 94,384.31 -0.87%

BIST-100 endeksinde, 76,750, 76,150 ve 75,730 puan destek: 77,860, 78,300 KARANN Izt A EREIEY L

ve 79,000 ise direng seviyeleri. XUSIN 79,175.04 79,271.56 0.12%
MSCI TR 1,100,231 1,090,137 -0.92%

Altinin ons fiyati son glinlerde nispeten dar bant araliginda hareket ediyor. Bu [YSell=Y 105.83 105.88 0.05%

sabah US$ 1,323 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,320, US$ VXS 12.4 14.0 13.16%

1,315 ve US$ 1,310 destek; US$ 1,326, US$ 1,332 ve US$ 1,340 ise direng Kaynak Reuters

seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Eyliil Cuma

Tarkiye 10:00 Adustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -4.7 - -4.79

A.B.D. 15:30 Adustos ayi kisisel gelirler - 0.2 0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.3
15:30 Eyliul ay1 Chicago PMI - 53 51.5
15:30 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 90.1 89.8

Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ayt TUFE (YY %) 0.3 0.4 0.2

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC %) 0.6 - 0.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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