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e Dun yurt ici tahvil piyasasinda satis baskisi korunurken, 10 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 2014 yilinin Mart ayindan bu yana ilk
kez %11 seviyesinin Uzerinde kapandi. 2014 yilinin Mart ayinda %11.36 seviyesine kadar yikselen 10 yillik tahvilin bilesik faizi,
Hazine'nin ilk 10 yillik tahvil ihracini gergeklestirdigi 2010 yilinda, %11.47 ile (Mayis) tarihi yiiksek kapanis seviyesini kaydetmisti. 10
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizinin %11.0 seviyesinin Uzerinde tutunmasi, se¢im Oncesinde tansiyonun ylksek kalmasi
beklenebilecek donemde 2010 yilinda gortlen tarihi yiksek seviyelere dogru bir hareketin 6niini agabilir (tahvil, sayfa 2)

e Dunkl Almanya verisinin ardindan bugun agiklanacak Euro Bélgesi tiketici fiyat enflasyonunun da piyasadaki ortalama beklentinin
altinda kalarak “eksi” deger almasi, ECB’nin enflasyon beklentilerinde kalici diislis yasanmasini 6nlemek icin mevcut varlik ahim
programini genisletebilecegdi disiincesini destekleyerek EUR’yu baski altinda birakabilir. EUR/USD paritesi agisindan bugiin 6nemli
olacak bir diger veri ise A.B.D. de aciklanacak ADP &zel sektér istihdam raporu. Ozel sektoér istihdam artisinin 190 bin olan ortalama
beklentinin Uzerinde gergeklesmesi, iki seri arasindaki korelasyon nispeten zayif olsa da, Cuma ginki resmi istihdam raporu
acisindan olumlu bir sinyal kabul edilecegi icin USD'’yi destekleyecektir. Paritede bugiin 1.1150-1.1300 hareket bandinin korunacagi
beklentisindeyiz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Tarkiye 10:00 Agustos ay dis ticaret agigi (US$ milyar) -4.9 - -7.03

A.B.D. 15:15 ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi (bin) - 190 190
15:30/22:00 Fed Uyesi Dudley’in/ Yellen’in & Bullard’in konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl TUFE tahmini (YY %) -0.1 - 0.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PANIS  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik

Seviye degisim (%) BIST-100 74,257.65 1.29 -13.37
USD/TRY 3.0358 -0.69 BIST-30 91,282.85 1.43 -14.01
EUR/TRY 3.4158 -0.65 BIST Bankacilk 120,195.49 2.07 -24.38

EUR/USD 1.1245 0.02
i — FTSE 100 EOD 5,909.24 -0.83 -10.00

Yurt ici gsterge tahvil (%) Basit Bilesik
XETRA DAX 9,450.40 -0.35 -3.62

Bir guin 6nceki kapanis 11.29 1161
Gésterge Eurobond - Oca 2030 5.792 Dow Jones Ind. Ave. 16,049.13 0.30 -9.95
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,517.32 -0.59 -4.62
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,884.09 0.12 -8.49
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,127.06 041 462

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Y g Brent petrol 48.23 1.88 -15.87

.. *Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Haftanin ilk giniinde Cin kaynakl endiselerin etkisiyle yikselen risk algisi 28/09/2015 29/09/2015 (baz puan-bps)

din norm allesmeye baslarken, din %2.0420’ya kadar gerileyerek

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yaklasik bir aydir gérdiigu en dusuk seviyeyi kaydeden A.B.D.nin 10 2 yilk gosterge 11.61 11.61 ol =
yillik tahvil faizinin bu sabah hafif yikselisle %2.0755 seviyesinde 10 yillk gosterge 10.98 11.07 9 {r
seyrettigi goruliyor. A.B.D."de hisse senedi piyasalarinda dnceki gin FR¥) yil getiri farki 63 54

gorulen sert satiglarin din yerini daha sakin bir seyre birakmasi, petrol
degisim (US$)

TR Eurobond ($)  28/09/2015 29/09/2015
2025 1135 -0.4
2030 158.6 -0.6
2041 96.3 -0.8

fiyatlarinin yonunid hafif yukan cevirmesi ve A.B.D.’de yayimlanan Eylul
ay! tuketici glven endeksinin ortalama beklentiden olumlu gelmesi
A.B.D.’de tahvil faizlerinin destek bulmasinda rol oynadi. Bugliin A.B.D.

tahvil piyasasinda Fed konusmacilarindan gelecek mesajlar (Dudley,

degisim (bps)

Yellen ve Bullard) ve Cuma gini yayimlanacak resmi istihdam raporu 28/09/2015 29/09/2015

& «el

acisindan 6ncli kabul edilebilecek olan ADP 6zel sektor istihdam verisi  [aSAtaUVLISCL)
takip edilecek. 10-2 yIl getiri fark

CDS (5 yilllk USD) 28/09/2015 29/09/2015
Tirkiye

Diin yurt igi tahvil piyasasinda satis baskisi korunurken, 10 yillik gésterge CleEl ey

tahvilin bilesik faizi 2014 yihnin Mart ayindan bu yana ilk kez %11

seviyesinin Uzerinde kapandi. 2014 yilinin Mart ayinda %11.36 | Ealls

seviyesine kadar yiikselen 10 yillik tahvilin bilesik faizi, Hazine'nin ilk 10  |iee4R

Brezilya
Kay nak: Reuters

PEpE

yillik tahvil ihracini gerceklestirdigi 2010 yilinda, %11.47 ile (Mayis) tarihi

yuksek kapanis seviyesini kaydetmisti. DUn gun icinde (zayif hacimle

yapilan islemlerde) %11.90 seviyesine kadar yukselen iki yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi ise giini %11.61'den yatay noktaladi.
Bugiin yurt i¢i tahvil piyasasinda tahvil faizlerindeki ylksek seyrin korunacagi dusiincesindeyiz. 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin
%11.0 seviyesinin Uzerinde tutunmasi, secim 6ncesinde tansiyonun yliksek kalmasi beklenebilecek dénemde 2010 yilinda gdrilen
tarihi yliksek seviyelere dogru bir hareketin 6niini agabilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1228, USD/TRY kuru 3.0280, sepet ise 3.2156 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun kuresel piyasalar genelinde risk algisi normallesirken, gelismekte olan Ulke para birimlerinin USD karsisinda Pazartesi gunu
verdikleri kayiplari kismen geri aldigi gozlendi. Sabah erken saatlerde 3.07 seviyesine yaklasan USD/TRY kuru, yurt ici doviz
piyasasinin kapanigina yakin 3.0340’a kadar geriledi. Kur bugtine de bu seviyenin hafif altinda basladi. Son glnlerde belirgin bir yén

bulmakta zorlanan USD/TRY kurunun genis giinlik hareket bantlari igcinde yonsiiz seyrettigini sdylemek mimkiin.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Bu sabah yurt icinde agiklanacak olan Agdustos ayi dis ticaret dengesi

N o
verisine kalici bir tepki vermesini beklemedigimiz USD/TRY kurunda 3.03 Doviz kuriar 28/09/2015 _ 29/09/2015 _ degisim (%)

hareketine benzer bir hareketi tetikleyerek kurda sert yukari yonli harekete |[SSIRIRE 66.22 66.20 0.0%
yol acabilir. USD/BRL 4.1068 4.0619 -1.1%

seviyesinin belirgin sekilde kirlimasi durumunda ise goézler 3.01’e [SS§ISS 1.1243 1.1245 0.0% {}
gevrilecek. Kiresel risk algisindaki gelismeler, Cin’de yarin sabah erken [EXIDNla% 119.91 119.71 -0.2% @
saatlerde agiklanacak nihai Caixin PMI verisi 6ncesinde USD/TRY kuru nun [E=IIESIB} 15171 1.5147 -0.2% ‘@
seyrinde belirleyici olmaya devam edecek. PMI verisinin ilk tahmin olan [SSIDAINE 3.0569 3.0358 -0.7% @
47'den zayif bir deger almasi, hafta basinda yasanan “riskten kagis” [LSSIBF4ANS 14.0641 13.9586 -0.8% ‘@

¥

¥

Din sabah 1.1280 seviyesini test eden EUR/USD paritesinin kazanimlarini e e TRV e U o) e e e e N A

koruyamadigi gorilurken, Almanya’da 6égdleden sonra aciklanan Eylll ayi
TUFE artisinin yillik %0.0 ile piyasadaki ortalama beklentinin (%0.1) hafif

-7.1%

0.1%
altinda kalmasi da EUR’yu baski altinda birakti. Ancak 6gleden sonra 1.12 -2.6%
seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesinin aksam saatlerinde -23.3%
kayiplarini geri alarak giinu yatay tamamladigini gérduk. -17.3%
Dunku Almanya verisinin ardindan bugin agiklanacak Euro Bdlgesi tuketici -12.3%
-34.6%

fiyat enflasyonunun da piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalarak

“eksi” deger almasi, ECB’nin enflasyon beklentilerinde kalici dusis Kaynak: Retters

yasanmasini 6nlemek igin mevcut varlik alim programini genigletebilecegi disiincesini destekleyerek EUR’yu baski altinda birakabilir.
EUR/USD paritesi agisindan bugiin 6nemli olacak bir diger veri ise ADP 6zel sektor istihdam raporu. Ozel sektér istihdam artisinin 190
bin olan ortalama beklentinin tGzerinde gerceklesmesi, iki seri arasindaki korelasyon nispeten zayif olsa da, Cuma guinkl resmi istihdam
raporu agisindan olumlu bir sinyal kabul edilecegi igcin USD’yi destekleyecektir.

Veri gelismelerinden bagimsiz olarak, bugiin konusacak olan Fed Baskani Yellen’dan, New York Fed Bagkani Dudley’den ve Fed uUyesi
Bullard’dan gelecek agiklamalar, Fed lyelerinin son glinlerde yaptigi agiklamalara kiyasla daha sahince (siki durus yanlisi) olmadigi
takdirde, EUR/USD paritesinin bugiin 1.1150 seviyesinde bulunan 100 gunlik basit hareketli ortalamasindan destek bulacagini
disunuyoruz. Paritede bugtin 1.1150-1.1300 hareket bandinin korunacagdi beklentisindeyiz.

USDTRY igin Destek: 3.0300-3.0100-3.0000 Direng: 3.0400-3.5500-3.0690

EURUSD igin Destek: 1.1200-1.1180-1.1150 Direng: 1.1300-1.1330-1.1400

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Kuresel risk algisinin normallesmesi ve USD/TRY kurunun diin belirgin sekilde gerilemesi BIST-100 endeksine dahil hisse senetlerinde

tepki alimi gértlmesine yol acti. Din glne hafif duslsle baslayan, ancak 72,500 puan seviyesinin hafif (zerinden gelen alimlarin
etkisiyle giinin kalaninda yukari yonli seyir izleyen BIST-100 endeksi guni %1.29'luk yikselisle 74,257.65 puan seviyesinden
tamamladi. Buglin guine ylkselisle baslamasini bekledigimiz BIST-100 endeksinin, gtiniin kalaninda USD/TRY kurundaki hareketlere
ve kiiresel piyasalarda goriilecek seyre bagl olarak yon bulabilecegini diistinliyoruz. BIST-100 endeksinde 73,300, 72,500 ve 71,300
puan destek; 74,600, 75,130 ve 75,800 puan diren¢ seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Dilin sabah erken saatlerden bu yana US$ 1,125-US$ 1,135 araliginda dar

bir bantta hareket eden altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,127 seviyesinde 28/09/2015 29/09/2015 degisim

BIST-100 73,314.99 74,257.65 1.29%
BIST-30 89,993.70 91,282.85 1.43%
XBANK 117,756.81 120,195.49 2.07%
XUSIN 75,389.14 75,719.12 0.44%
MSCI TR 1,040,884 1,055,699 1.42%
MSCI EM 104 104 -0.41%
VIX 27.6 26.8 -2.90%

seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,118 seviyesinde bulunan 50 glnlik
basit hareketli ortalamanin altindaki kapanislar, daha belirgin bir asagi
yonli hareketin 6ntni acgabilir. Ancak altinin ons fiyatinin Cuma gini
A.B.D."de yayimlanacak istihdam raporu éncesinde nispeten yatay hareket
edecegi beklentisine agirlik veriyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,125, US$
1,118 ve US$ 1,104 destek; US$ 1,133, US$ 1,148 ve US$ 1,157 direng

seviyeleri.

Kay nak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Eyliil Garsamba

Tarkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret agigi (US$ milyar) -4.9 - -7.03
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular
15:15 ADP Ozel Sektér istihdam Raporu (bin) 190 190
16:45 Eylll ayr Chicago PMI - 53.1 54.4
22:00 Fed Uyeleri Yellen’in ve Bullard'in konugmalari
Euro Bolgesi 12:00 Adustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9
12:00 Adustos ay TUFE tahmini (YY %) -0.1 - 0.2
ingiltere 11:30 2015 yili 2. geyrek GSYH nihai tahmin (CC %/YY %) -I- -I- 0.7/2.6
1 Ekim Persembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari
17:00 Adustos ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.6 0.7
17:00 Eyldl ay1 ISM imalat - 51 51.1
2 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylul ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.4 0.3/2.2
15:30 Eylll ay tarim disi istihdam (000) 225 200 173
15:30 Eylll ayi issizlik orani (%) 5.1 5.1 5.1
17:00 Agustos ayi fabrika siparigleri (aylik (%) - -0.6 0.4
Euro Bélgesi 12:00 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) -0.4/-2.2 -I- -0.1/-2.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING
BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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