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e A.B.D.’de faizlerin yikselmis oldugu seviyelerin yatinmcilarin tahvile ilgisini artirmasinin etkisiyle din A.B.D. Hazinesi’'nin
gerceklestirdigi 7 yillik ihaleye giiglii talep geldi. ihale sonrasinda ikincil piyasada alimlarin devam ettigi ve faizlerin geriledigi gériildi.
Faizlerin gerilemesinde bilango ayarlamalari nedeniyle yapilan alimlarin etkisinden de bahsedilebilir. A.B.D.’de yil sonu nedeniyle
tahvil piyasasi bugiin erken kapanacak. Yilin son is glninde yurt igi tahvil piyasasinda tim vadelerde islem ge¢cmesi beklenebilir.
islem hacminin zayif kalmaya devam etmesi sasirtici olmaz (tahvil, sayfa 2)

e Yilin son ig glini olmasi nedeniyle kiiresel doviz piyasalarinda islem hacmi zayif olabilir. Bilango kaynakli nedenler ylziinden bugiin
yurt iginde doviz satimlarinin gelip gelmeyecegi izlenecek. (doviz, sayfa 2)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi dig ticaret verisi (US$ milyar)
A.B.D. 17:45 Aralik ay1 Chicago PMI

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik Kapan Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN's " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.5220 -0.48
EUR/TRY 3.6949 0.49 BIST-100 77,835.85 0.37 8.52
EUR/USD 1.0490 0.80 BIST-30 95,183.52 0.27 8.87
Yurt igi gbsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankaclilk 129,357.00 -0.08 7.87
Bir giin 6nceki kapanig 10.31 10.66 FTSE 100 EOD 7,120.26 0.20 14.06
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 XETRA DAX 11,451.05 -0.21 6.59
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 Dow Jones 19.819.78 0.07 13.74
fonlama maliyeti (%) 8.50
S&P 500 2,249.26 -0.03 10.05
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
BVSP Bovespa 60,227.29 0.75 38.93
NIKKEl 225 19,145.14 -1.32 0.59
Altin 1,158.24 1.42 9.24
iyi seneler diliyoruz. *Yilbagindan bu yana

Bir sonraki “Guinliik Strateji Notu”, 3 Ocak 2017 tarihinde yayimlanacaktir.
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 28/12/2016 29/12/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillk gésterge 10.50 10.66 16
10 yillik gosterge 11.42 11.34 -7
10-2 yil getiri farki 92 68

A.B.D.’de faizlerin yikselmis oldugu seviyelerin yatirmcilarin tahvile olan
ilgisini artirmasinin etkisiyle din A.B.D. Hazinesi’'nin gerceklestirdigi 7 yilhk
tahvil ihalesine guclu talep geldi.

Ihale sonrasinda da ikincil piyasada alimlarin devam ettigi ve faizlerin geriledigi TR Eurobond ($)  23/12/2016 29/12/2016 degisim (US$)

2025 109.1 109.3 0.2
2030 149.0 149.2 0.2

goruldu. Faizlerin gerilemesinde bilangco ayarlamalari nedeniyle yapilan
alimlarin etkisinden de bahsedilebilir.

Diin %2.5080’den %2.4770’e gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah [ 918 92.3 0.5

da ayni seviyeye yakin seyrediyor. 23/12/2016 29/12/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yilik (%) 2.51 2.48 -3
10-2 yil getiri farki 125 126

A.B.D.’de yil sonu tatili nedeniyle tahvil piyasasi bugiin erken kapanacak.

Yilin son is glininde yurt ici tahvil piyasasinda tim vadelerde islem gegmesi .
CDS (5 yillik USD)  23/12/2016 29/12/2016 degisim (bps)

Tirkiye 272 268 -35
Guney Afrika 215 214 1.4
Rusya 175 175 0.1
Brezilya 278 277 -1.1

beklenebilir. islem hacminin zayif kalmaya devam etmesi sasirtici olmaz.

Kaynak: Reuters

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0530, USD/TRY kuru 3.5270 ve sepet de [R&4zAUEY 28/12/2016  29/12/2016 degisim (%)

3.6160 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD 1.0407 1.0490 0.8%
Gériis: USD/IPY 117.24 116.53 -0.6%
GBP/USD 1.2224 1.2257 0.3%

Cuma sabahi Asya piyasalari agikken EUR/USD paritesi son 3 haftanin en JfiSyerw 3.5390 3.5220 -0.5%
yuksek seviyesine ¢iktl, ancak daha sonra 1.0530’lara geri geldi. USD/IZAR 13.8399 13.6100 “1.7%

USD/RUB 60.46 60.33 -0.2%
USD/BRL 3.2840 3.2532 -0.9%

Yilin son ig giinu olmasi nedeniyle déviz piyasalarinda islem hacmi zayif olabilir.

Bilango kaynakl nedenler yuzinden bugun yurt icinde déviz satimlarinin gelip

gelmeyecegi izlenecek. Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

20 Ocak’ta gorevine baslayacak olan Trump’in liderligindeki uygulamalarin
USD’nin gucinu artiracagina iligkin beklentiler korunuyor. 2017 yilinin ilk
ceyreginde Trump etkisiyle A.B.D. tahvil faizlerindeki yulkselisin strmesi,
EUR/USD paritesinin de 1.00 seviyesine yaklagsmasi beklenebilir. USD’nin
kiuresel piyasalarda glcind korumasinin yani sira yurt icinde yilin ilk yarisinda

anayasa degisikligi referandumu konusunun zaman zaman TL Uizerinde baski

yaratmasi mimkun.

Kaynak: Reuters

USDTRY igin Destek: 3.5210-3.5140-3.5050 Direng: 3.5310-3.5410-3.5500

EURUSD igin Destek: 1.0495-1.0470-1.0445 Direng: 1.0560-1.0610-1.0650

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din %0.37’lik artigla 77,835.85 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 28/12/2016 29/12/2016
77,350, 76,860 ve 76,310 puan destek; 78,200 ve 78,600 puan ise direnc [FNSaTen 77,547.71 77,835.85

seviyeleri. BIST-30 94,929.88 95,183.52 0.27%
XBANK 129,458.43  129,357.00 -0.08%
XUSIN 82,877.76 83,324.14 0.54%
MSCI TR 1,086,635 1,089,032 0.22%
MSCI EM 114.58 114.35 -0.20%
VIX 13.0 13.4 3.24%

degisim

USD’nin deger kaybetmesiyle US$ 1,160 seviyesine yiikselen altinin ons
fiyatinda US$ 1,148 ve US$ 1,140 destek; US$ 1,170 ve US$ 1,175 ise direng
seviyeleri.

Kaynak Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret verisi (US$ milyar) -4.1 -4.1 -4.16
A.B.D. 17:45 Aralik ay1 Chicago PMI - 56.5 57.6
YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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