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e Son gunlerde petrol fiyatlarina bagli olarak yon bulan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, énceki giin gerileyen petrol fiyatlarinin diin destek
bulmasinin etkisiyle %2.32 seviyesine yaklasti. Petrol fiyatlarinin gerilemesi A.B.D.’de enflasyonun uzun sire disik seyredecegi
beklentisini gliglendirerek enflasyon ve buyiime beklentilerine bagh olarak sekillenen uzun vadeli tahvil faizlerinin gerilemesine, petrol
fiyatlarinin yiikselmesi ise bu beklentiyi zayiflatarak tahvil faizlerinin ylikselmesine neden oluyor. Yil sonuna yaklastikga likidite diisiik
seyrederken, A.B.D. piyasalari agisindan ekonomik veri gindemi sakin olmaya devam ediyor. A.B.D. tahvil piyasasinda bugin

duzenlenecek 7 yil vadeli tahvil ihracina gelecek talep ve petrol fiyatlarinin seyri takip edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Duin sabah, A.B.D.'de yiikselen kisa vadeli tahvil faizlerinin USD agisindan, gerileyen petrol fiyatlarinin ise son dénemde risk algisinin
bozuldugu giinlerde alimla kargilasan EUR agisindan olumlu olduguna deginmistik. Nitekim petrol fiyatlarinin destek bulmasi ve kisa
vadeli A.B.D. tahvil faizlerindeki yukari yonlt hareketin korunmasiyla EUR/USD paritesinin diin baski altinda kaldigini gérduik. Sabah
saatlerinde agirlikli olarak 1.0960-1.0990 araliginda dar bir bantta hareket eden EUR/USD paritesi, A.B.D. piyasalarinin agilmasi ile
birlikte gerileme egilimi gostererek aksam saatlerinde 1.09 seviyesini test etti. A.B.D. ve Euro Bolgesi tahvil faizleri arasindaki farkin
acllmaya devam etmesi 6nimiizdeki glinlerde USD’yi desteklemeye devam edebilecek bir etken. Paritede 1.09 seviyesinin kirilmasi

durumunda go6zler 1.0845 seviyesindeki 50 guinlik basit hareketli ortalamaya gevrilecektir (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSl) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Kasim ayi bekleyen konut satiglari (aylik %/YY %) 0.6/2.08 -I- 0.19/2.07

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinliik YBY*
Degisim (%) Dedisim (%)
_ Ginlik BIST-100 7391261  -0.45 -13.78
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9053 0.00 BIST-30 90.360.97 -0.47 -14.87
EUR/TRY 3.1729 -0.39 BIST Bankacilik 124.289.25 -0.38 -21.80
EUR/USD 1.0917 -0.44 FTSE 100 EOD 6.314.57 0.96 -3.83
Yurt ii gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 10.860.14 1.94 10.76
Bir giin 6nceki kapanig 10.56 10.84 Dow Jones Ind. Ave. 17.72098  1.10 -0.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.342 o
Nasdaq Bilesik 5.107.94 1.33 7.85
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 207836 1.06 0.95
Marijinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.068.61 0.00 -9.56
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 37.79 3.19 -34.08

*Yilbagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Diin A.B.D.’de tahvil faizlerinin tiim vadelerde yiikseldigi gozlendi. Fed'in para

28/12/2015 29/12/2015 (baz puan-bps)

politikalarina karsi daha hassas olan 2 yillik gdsterge tahvilin faizi din bilesik faiz (%) / kapanis degisim
%1.1030 ile 2010 yihndan bu yana gérdigl en ylksek seviyeye ulagirken, 5 PRSI er @
yillik tahvil faizi de bu sabah yaklasik alti ayin ardindan %1.8’in lizerinde islem Rl EICHe LS @
gordi. Getiri egrisinin “orta vadeli” kismini olusturan bes yillik tahvillere satis  FIAIReITREN
gelmesi, Hazine'nin dizenledigi bes yillik tahvil ihracina olan ilginin gérece TR Eurobond (§)  28/12/2015 20/12/2015 degisim (US$)
zayif kalmasiyla iligkilendirilebilir. 2025 =
Son giinlerde petrol fiyatiarina bagl olarak yén bulan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil [ =
faizi, dnceki guin gerileyen petrol fiyatlarinin diin destek bulmasinin etkisiyle 2041 =
%2.32 seviyesine vyaklasti. Petrol fiyatlarinin gerilemesi A.B.D.'de 28/12/2015 29/12/2015 degisim (bps)
enflasyonun uzun sire dusik seyredecedi beklentisini glglendirerek A.B.D. 10 yilk (%) =z = < ﬁ
enflasyon ve bilylime beklentilerine bagi olarak sekillenen uzun vadeli tahvil  EERARARRKR el 2l
faizlerinin gerilemesine, petrol fiyatlarinin yikselmesi ise bu beklentiyi [eBSYCRIIIEES D) WLTk Wl plokRXeTh bl Pl L Y I N (o)
zayiflatarak tahvil faizlerinin yiikselmesine neden oluyor. Tirkiye =
Giiney Afrika =
Y1l sonuna yaklastikga likidite diistik seyrederken, A.B.D. piyasalari agisindan Rusya =
ekonomik veri glindemi sakin olmaya devam ediyor. A.B.D. tahvil piyasasinda  F-evs 3

buglin dizenlenecek 7 yil vadeli tahvil ihracina gelecek talep ve petrol

fiyatlarinin seyri takip edilecek.

Kaynak Reuters

Yurt icinde diin 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin distk hacimle gerceklesen islemlerde yaklasik 20 baz puan geriledidi gézlendi.

10 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise giinii yatay tamamladi. ki yillik gésterge tahvilin faizindeki diisiisiin bugiin geri alinabilecegi ve

tahvil piyasasindaki hacimsiz seyrin korunacagini distnuyoruz.

Dodviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0935, USD/TRY kuru 2.9115, sepet ise 3.0457 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun sabah, A.B.D.’de yukselen kisa vadeli tahvil faizlerinin USD agisindan, gerileyen petrol fiyatlarinin ise son dénemde risk algisinin
bozuldugu ginlerde alimla karsilasan EUR agisindan olumlu olduguna deginmistik. Nitekim petrol fiyatlarinin destek bulmasi ve kisa
vadeli A.B.D. tahvil faizlerindeki yukari yénlt hareketin korunmasiyla EUR/USD paritesinin diin baski altinda kaldigini gérdik. Sabah
saatlerinde agirlikli olarak 1.0960-1.0990 araliginda dar bir bantta hareket eden EUR/USD paritesi, A.B.D. piyasalarinin agiimasi ile
birlikte gerileme egilimi gostererek aksam saatlerinde 1.09 seviyesini test etti.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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A.B.D. ve Euro Bdlgesi tahvil faizleri arasindaki farkin agilmaya devam etmesi Déviz kurlart 28/12/2015  29/1212015 degisim (%)

onumuzdeki gunlerde USD’yi desteklemeye devam edebilecek bir etken.

USD/RUB 72.29 72.28 0.0%
USD/BRL 3.8571 3.8640 0.2%

olan ulke para birimleri genelinde son gunlerde islem hacimlerinin duguk

Paritede 1.09 seviyesinin kirilmasi durumunda gdézler 1.0845 seviyesindeki 50 EURUSD 1.0965 1.0917 -0.4% @

- . . . . USD/JPY 120.38 120.46 0.1% {}
glnlik basit hareketli ortalamaya c¢evrilecektir.

GBP/USD 1.4876 1.4811 -0.4% @

Diin giin iginde dar sayilabilecek bir bantta, 2.9030-2.9150 araliginda hareket [BSIRALAS 2.9052 2.9053 0.0%| {}

eden USD/TRY kuru giinii 2.9057 seviyesinden yatay tamamladi. Gelismekte |aZeals 15.2938 15.2875 0.0%| L}

kaldigini ve fiyatlarin dar bant araliklarinda hareket ettigini sGylemek mumkdin.

USD/TRY kurunda 2.90 seviyesindeki 50 gunlik ortalama destek; 2.9230
seviyesindeki 20 glnlik ortalama ise diren¢g konumunda. Bu sabah bu iki

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

seviyenin orta noktasina yakin seyreden USD/TRY kurunun bugiin 20 ve 50

glnlik ortalamalarin arasinda hareket edecegi beklentisindeyiz.
USDTRY icin Destek: 2.9000-2.8900-2.8755 Direng: 2.9230-2.9285-2.9380

EURUSD igin Destek: 1.0920-1.0900-1.0845 Direng: 1.0980-1.1000-1.1045

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun 73,600-74,550 araliginda hareket eden BIST-100 endeksi giinii %0.45’lik 28/12/2015 29/12/2015

degisim

duslsle 73,912.61 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksinin [ly@le) 74.243.17 73.912.61 -0.45%
bugtin, kiresel hisse senedi piyasalarinda etkili olan gérece olumlu havanin  J{S3gel] 90.785.31 90.360.97 -0.47%
da destegiyle gline hafif yiikselisle baslayabilecegdini distinlyoruz. BIST-100 RGNS 124.761.17 124.289.25 -0.38%
endeksinde 73,800, 73,400 ve 73,000 puan destek; 74,500, 75,000 ve 76,000 RESIN 75.486.91 74.670.47 -1.08%
puan direng seviyeleri. MSCITR 1.052.545 1.048.776 -0.36%

MSCI EM 112 114 1.68%
Diin US$ 1,068-1,075 araliginda iglem goren altinin ons fiyati glini US$ 1,068  [¥iN% 16.9 16.1 -4.91%

seviyesinden yatay tamamladi. Bu sabah US$ 1,070 seviyesinde seyreden Kaynak Reuters
altinin ons fiyatinda US$ 1,064, US$ 1,060 ve US$ 1,050 destek; US$ 1,075,
US$ 1,086, US$ 1,090 ise direng seviyeleri.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

30 Aralik Garsamba

A.B.D. 17:00 Kasim ayi bekleyen konut satislari (aylik %/YY %) 0.6/2.08 -I- 0.19/2.07
31 Aralik Pergembe

Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.0 - -3.62
A.B.D. 16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 49.5 - 48.7
1 Aralik Cuma

Kiresel - Yeni yil tatili

YY:Yildan ylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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