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e Diin Yunanistan'’da Cumhurbaskanhgi icin gergeklestirilen 3. tur oylamada da gerekli cogunluga ulagilamamasi, 25 Ocak’ta genel
secimlere gidilecek olmasina yol acti ve Yunanistan varliklarinda satis gérildi. Genel secimleri, AB/IMF yardim paketine karsi
oldugu bilinen sol kanattan Syriza Partisi’nin kazanma ihtimalinin ylksek gériinmesi, glivenilir liman olarak degerlendirilen Aiman ve
A.B.D. tahvillerine alim gelmesine neden oldu. Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi %0.542 ile rekor disuUk seviyesine geriledi ve
Yunanistan ile Almanya’'nin tahvil getirileri arasindaki fark agildi. Yunanistan’in ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki
getiri farki 900 baz puana, Yunanistan’in USD cinsinden 5 yil vadeli CDS'i ise 1300 baz puan seviyesine yaklasti. A.B.D.'de Aralk
ay! Conference Board tiiketici gliven endeksinin agiklanacagi bugiin, ay sonu etkisiyle A.B.D.’nin uzun vadeli tahvillerindeki alim
ilgisi devam edebilir. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu hafta %2.16 seviyesine yaklasabilir (tahvil, sayfa 2)

e Yunanistan endigelerinin de etkisiyle EUR/USD paritesi bu sabah 1.2126 ile 2012 yilhinin yaz aylarindan bu yana gordigu en disik
seviyeye geriledi. Bugliin USD/TRY kurunda 2.3150-2.33 bandinin korunacagini, EUR/USD paritesinin ise 1.22 seviyesinin Uzerine
yilkselemeyecegi beklentisindeyiz. Oniimiizdeki bir aylik dénemde, secime dair anket sonuglarina ve Syriza Partisi'nin verecegi
mesajlara bagli olarak Yunanistan kaynakli risk algisinin artmasi, EUR/USD paritesinde 1.20 seviyesinin test edilmesine yol acabilir.
Kisa vadede Yunanistan'daki gelismeler, klresel piyasalar genelinde risk istahini kontrol altinda tutarak USD’nin &zellikle
gelismekte olan para birimlerine karsi destek bulmaya devam etmesine neden olabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Aralik ayi tuketici gliven endeksi - - 68.7
A.B.D. 17:00 Aralik ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi 92.5 93.1 88.7

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapanis Gunluk YBY*
Degisim (%) Degisim (%)
, Gunluk BIST-100 84,101.75  -1.00 25.98
Seviye degisim (%)
USD/TRY 23164 0.00 BIST-30 103,947.74 -1.08 28.13
EUR/TRY 2.8167 -0.17 BIST Bankacilk 154,855.84 -1.28 29.28
EUR/USD 12151 -0.20 FTSE 100 EOD 663351  0.36 -1.66
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 9.927.13 0.05 4.47
Bir gtin onceki kapanis 779 794 Dow Jones Ind. Ave. 18,038.23  -0.09 9.52
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.694 T ' '
MB O/N borclanma faizi (%6) 750 Nasdaq Bilesik 4,806.91 0.00 14.59
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25 S&P 500 2,090.57 0.09 13.30
Marjinal fonlama maliyeti (%) 11.25 Altin 1,182.71 -1.00 -4.28
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 57.88 -2.64 -43.78

.. * Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bolumii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

e Din 16 Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %7.91-%8.05 araliginda hareket ederek giinii 6 baz puanlik artisla, %7.94
seviyesinden kapatti. 24 Temmuz 2024 vadeli tahvilin bilesik faizindeki artis 12 baz puan olurken, kapanis %8.01 seviyesinden
gergeklesti.

Goériis:

Din Yunanistan’da Cumhurbagkanligi icin gergeklestirilen 3. tur oylamada da gerekli cogunluga ulasilamamasi, 25 Ocak’ta genel
secimlere gidilecek olmasina yol acti ve Yunanistan varliklarinda satis gérildi. Genel secimleri, AB/IMF yardim paketine karsi
oldugu bilinen sol kanattan Syriza Partisi’nin kazanma ihtimalinin ylksek gériinmesi, glivenilir liman olarak degerlendirilen Aiman ve
A.B.D. tahvillerine alim gelmesine neden oldu. Almanya’nin 10 yillk tahvil faizi %0.542 ile rekor disuUk seviyesine geriledi ve
Yunanistan ile Almanya’'nin tahvil getirileri arasindaki fark agildi. Yunanistan’in ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki
getiri farki 900 baz puana, Yunanistan'in USD cinsinden 5 yil vadeli CDS’i ise 1300 baz puan seviyesine yaklasti. Tahvil
piyasalarindaki islem hacmi Cuma giiniine gore daha yilksek olsa da, yil sonuna yaklasiimasi dolayisiyla birgok yatirnmcinin
piyasada olmamasinin etkisiyle islem hacimleri ortalamanin altinda seyrediyor. A.B.D.’de Aralik ayi Conference Board tiketici
gliven endeksinin agiklanacag@ bugiin, ay sonu etkisiyle A.B.D.'nin uzun vadeli tahvillerindeki alim ilgisi devam edebilir. A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizi bu hafta %2.16 seviyesine yaklasabilir.

Eurobond
e Tirkiye 2030 Eurobond; 176.8/177.3

e Din Turkiye’nin 5 yillik USD cinsinden CDS’leri 182.7 baz puan seviyesinden US$ 182.5 baz puan seviyesine geriledi. Turkiye’'nin
2030 vadeli, USD cinsinden Eurobond’unda ise fiyat US$ 176.1 seviyesinden US$ 177.1 seviyesine yikseldi.

* CDS: Kredi temerrtit takasi, (lkelerin veya girketlerin herhangi bir iflas durumunda borglarini édeyememe olasiligina karsi alinan

bir gesit sigortadir. Sigorta 6zelliginin yani sira spekiilatif amaglarla tezgah (lstiinde alinip satilan bir gesit tiirev enstriimandir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2135, USD/TRY kuru 2.3215, sepet ise 2.5684 seviyesinde bulunuyor.

GOriis:

Yunanistan’da hikimetin destekledigi aday Dimas’in, diun yapilan Cumhurbagkanhdi segimlerinin 3. turunda da secilememesi
sonucunda hiikiimetin istifasini takiben llkede 25 Ocak’ta erken segime gidilecek. AB/IMF yardim paketlerinin bir kosulu olan kemer
sikma politikalarina karsi oldugu bilinen Syriza Partisi'nin segimlerden galip ¢ikabilecedi ve Yunanistan’in Euro Bdlgesi'nden
ayrilmasi konusunun iki yili agkin bir stirenin ardindan tekrar giindeme gelebilecedi disiincesi Yunan varliklarinda sert satisa yol
aciyor. Yunanistan kaynakh endiselerin kiresel piyasalardaki yansimalari ise simdilik sinirli kalmig gértniyor. Euro Bélgesi'nde
glvenli liman olarak gorilen Alman tahvillerine alim gelirken, Euro, USD kargisindaki deger kaybetti. EUR/USD paritesi bu sabah
1.2126 ile 2012 yihinin yaz aylarindan bu yana gérdugl en disuk seviyeye geriledi. Bugiin USD/TRY kurunda 2.3150-2.33 bandinin
korunacagini, EUR/USD paritesinin ise 1.22 seviyesinin lizerine yilkselemeyecegi beklentisindeyiz. Oniimiizdeki bir aylik dénemde,
sec¢ime dair anket sonuglarina ve Syriza Partisi'nin verecedi mesajlara bagli olarak Yunanistan kaynakh risk algisinin artmasi,
EUR/USD paritesinde 1.20 seviyesinin test edilmesine yol acabilir. Kisa vadede Yunanistan'daki gelismeler, kiresel piyasalar
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genelinde risk istahini kontrol altinda tutarak USD’nin Ozellikle gelismekte olan para birimlerine karsi destek bulmaya devam
etmesine neden olabilir.

USDTRY icin Destek: 2.3170-2.3145-2.3095 Direng: 2.3275-2.3315-2.3350

EURUSD igin Destek: 1.2120-1.2070-1.2045 Direng: 1.2170-1.2220-1.2250

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

e Dun gerileme egilimi gésteren ve gin icinde 84,000 puan seviyesinin altini test eden BIST-100 endeksi, gini %1’lik disusle
84,101.75 puandan tamamladi. Yunanistan’da erken segime gidilecek olmasiyla artan risk algisi BIST hisse senedi piyasasina
olumsuz yansidi.

e A.B.D.de hisse senedi endeksleri diin giinii yatay tamamladi. Erken segime gidilecek olmasi Atina Borsasi'na sert satis getirirken,
gun igindeki kayiplar %10’un uzerine ylkselen ASE endeksi giini %3.91 ekside tamamladi.

e Din US$ 1,179-US$ 1,198 araliginda islem goren altinin ons fiyati, giinii US$ 1,183 seviyesinden tamamladi.

Goriis:

Bu sabah Asya borsalarinda olumsuz bir hava hakim. BIST-100 endeksinin gliine disusle baslayacagi beklentisindeyiz. BIST-100
endeksinde 83,900, 83,220 ve 82,500 destek; 84,750, 85,450 ve 86,000 ise direng seviyeleri.

Din A.B.D.de islem goéren en bliylk altina dayali borsa yatinm fonu tarafindan tutulan altin miktarinin son alti yihin en disik
seviyesinde seyrettigine deginmistik. A.B.D.’nin “Cumhuriyet altini” sayilabilecek “Eagle Gold coin” altinlarini Greten US Mint'in diin
yayimladigi veriler de, kurum tarafindan yapilan altin satiglarinin 2014 yilinda bir 6nceki yila gére yaklasik %40 geriledigini gosterdi.
Glclu USD ve duslik yatinmei ilgisi altinin ons fiyati agisindan negatif bir gériniim arz etmeye devam etse de, Yunanistan kaynakh
endiselerin klresel piyasalar genelinde daha gigcli sekilde hissediimeye baslamasi durumunda altinin ons fiyati énimizdeki
donemde bir miktar destek bulabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,184, US$ 1,180 ve US$ 1,170 destek; US$ 1,193, US$ 1,200 ve
US$ 1,214 direng seviyeleri.
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PAY VADELI ISLEM PAZARLARI 29/12/2014
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI EEGI§|M|!%! SAYISI [MIKTARI HACMI ACIK POZISYON [EG|§|M|
F_AKBNK0215S0 8.71 8.71 8.71 8.71 8.71 8.71) 7.83] 11.24 1 5 4,355.00 5| 0
F_AKBNK1214S0 8.56 8.53 8.56 8.53 8.53 8.53] 8.67 -1.61 2 7 5,974.00 44 -6
F_EREGL1214S1 4.39 4.39 4.39 4.39 4.39 4.39 4.48 -2.01 1 1 439.00 228 -1
F_GARAN0215S0 9.33 9.33 9.35 9.35 9.33 9.33 9.41 -0.85 2 94 87,704.00 51 -93
F_GARAN1214S0 9.28 9.16 9.28 9.17 9.20 9.20 9.38 -1.92 11 43 39,558.00 515 0
F_ISCTR1214S0 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30) 6.15) 2.44 3 20 12,600.00 47 -20
F_TCH_L1214S0 13.96 13.79 13.96 13.79 13.86 13.86, 13.83 0.22 3 5 6,930.00 10, -3
F_THYAQ0215S1 9.58 9.52 9.59 9.52 9.56 9.56 9.61 -0.52 7 46 43,989.00 978 45
F_THYA01214S1 9.40 9.33 9.41 9.33 9.36 9.36 9.36 0.00 7 54 50,536.00 302 -52
F_TUPRS1214S0 55.49 55.49 55.54 55.54 55.52 55.52 54.76 1.39 3 10 55,515.00 88| 0
F_YKBNK1214S0 4.85 4.82 4.85 4.82 4.85 4.85 4.77 1.68 2 11 5,332.00 30 -11
KIYMETLI MADENLER VADELI iISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS ENDOSUK [ EN YOUKSEK | KAPANIS [ AGIRLIKLI ORTALAMA |UZLASMA [ ONCEKI UZLASMA | FIYAT  [ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FYATI FYAT FIYAT FIYATI FIYAT FIYATI FIYATI IEQI§|M|!%! SAYISI |MIKTARI HACMI AGIK POZISYON [EG|§|M|
F_XAUTRYM0215S0 90.50 90.00 90.95 90.00 90.61 90.00 90.50 -0.55 90 1,710 154,941.72 12,301 1,254
F_XAUTRYM0415S0 91.71 91.71 91.71 91.71 91.71 91.71] 91.83] -0.13 2 2 183.42 4,206 0
F_XAUTRYM1214S0 89.30 88.50 89.50 88.50 89.22 88.65 89.09 -0.49 65 4,263 380,359.44 8,921 -1,503
F_XAUWJSD0215S0 1,199.50 1,189.00 1,199.50( 1,189.00 1,194.62| 1,190.00 1,197.30 -0.61 101 406 1,124,363.51 992 126
F_XAUUSD0415S0 1,197.50 1,191.00 1,197.50| 1,191.00 1,193.62 1,193.60 1,197.80 -0.35 9 22 60,875.12 247 13
F_XAUWJSD1214S0 1,195.65 1,184.00 1,197.55| 1,184.00 1,192.43| 1,184.10] 1,194.25 -0.85 74 1,267 3,502,360.21 2,665 -559
DOVIZ VADELI ISLEM PAZARLAR
SOZL§M_E ACILIS BN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LEA |§LEA M SEANS SONU POZISYON
Kobu FIYATI FYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI AGIK POZISYON DEGISIMI
F_BURUSD0315S0 1.2200 1.2165 1.2220 1.2185 1.2204 1.2211 1.2178 0.27 42 204 577,150.43 885 -100
F_BURUSD1214S0 1.2187 1.2187 1.2219 1.2192 1.2196 1.2202 1.2192 0.08 32 617 1,744,385.23 3,454 -297
F_TRYBEJR0215S0 2.8700 2.8700 2.8799 2.8710 2.8760 2.8759 2.8646 0.39 34 822 2,364,093.10 4,123 274
F_TRYBUR0415S0 2.9101 2.9100 2.9120 2.9100 2.9104 2.9104 2.9017 0.30 5 5 14,552.10 282 -3
F_TRYBUR1214S0 2.8395 2.8270 2.8415 2.8350 2.8374 2.8364 2.8290 0.26 31 602 1,708,085.90 11,967 -362
F_TRYUSD0215S0 2.3540 2.3530 2.3610 2.3533 2.3570 2.3534 2.3525 0.04 857 24,760 58,358,997.80 82,074 17,579
F_TRYUSD0415S0 2.3898 2.3860 2.3943 2.3860 2.3888 2.3881 2.3841 0.17 26 170 406,095.10 3,181 159
F_TRYUSD1214S0 2.3210 2.3210 2.3304 2.3220 2.3260 2.3222 2.3208 0.06] 1,026 24,089 56,031,286.90 86,497 -19,361
ENDEKS VADELI ISLEM PAZARLARI
SOZLESME ACILIS EN DOSUK EN YUKSEX | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA | UZLASMA [ ONCEXI UZLASMA FIYAT ISLEM | ISLEM ISLEM SEANS SONU POZISYON
KODU FIYATI FIYAT FIYAT | FYATI FIYAT HYATI FYATI DESISIMI (%) | SAYISI [MIKTARI HACMI AGIKPOZISYON|  DEGISIMI
F_XU0300215S0 106.900 105.200 106.900 105.475 105.524 105.400 106.575 -1.10{ 10,374| 151,749| 1,601,383,137.50 132,505 83,065
F_XU0300415S0 105.800 104.800 105.850| 105.225 105.258 105.100 106.200 -1.04 75 158 1,663,077.50 923 23
F_XU0301214S0 105.525 103.800 105.525| 104.175 104.273 104.100] 105.500 -1.33| 20,762| 224,286| 2,338,482,867.50 118,175 -76,054
ENDEKS OPSIYON PAZARLARI
SOZL§M_E ACILIS EN DOSUK EN YUKSEK | KAPANIS | AGIRLIKLI ORTALAMA WZLASMA ONCEXI WZLASMA FIYAT |§LEA |§LEA M OPSIYONPRIM | SEANS SONU | POZISYON
Kobu FIYATI FIYAT FIYAT FIYAT! FIYAT FIYATI FIYATI DEGISIMI (%) | SAYISI | MIKTARI HACMI HACMI AGIK POZISYON| DEGISIMI
ALIM (CALL) OPSIYONLARI
O_XUO30E1214C104.000S0 0.79 0.79 0.79 0.79 0.79 0.79 1.75 -54.86 1 10 104,000.00 790.00 1,104 -10
SATIM (PUT) OPSIYONLARI
O_XU030E0215P100.000S0 155 1.55 1.55 1.55 1.55 1.55 1.23 26.02 1 3 30,000.00 465.00 563 2
O_XUO30E)215P104.000S0 3.27 3.27 3.27 3.27 3.27 3.27 2.50 30.80 1 1 10,400.00 327.00 1 1
O_XUO30E1214P104.000S0 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.85 0.55 54.55 1 10 104,000.00 850.00 187 0
Kaynak: VIOP
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
30 Aralik Sah
Turkiye 10:00 Aralik ayi tiketici giiven endeksi - - 68.7
A.B.D. 17:00 Aralik ay1 Conference Board tuketici giiven endeksi 92.5 93.1 88.7
31 Aralik Garsamba
Tarkiye 10:00 Kasim ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) - -6.45 -6.25
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%)
15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 280
16:45 Aralik ay1 Chicago PMI 59.5 60.0 60.8
17:00 Kasim ayi bekleyen konut satislari (aylik %) -0.6 0.65 -1.14
Japonya - Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
Cin 03:45 Aralik ay1 HSBC PMI imalat - 49.5 49.5
1 Ocak Pergembe
Kuresel - Birgok ulkede piyasalar kapali olacak.
Cin 03:00 Aralik ayi resmi PMI verisi - 50 50.3
2 Ocak Cuma
A.B.D. 17:00 Aralik ay1 ISM imalat endeksi 57.5 57.7 58.7
Euro Bolgesi 11:00 Ocak ay! PMI imalat 50.8 50.8 50.8
Almanya 10:55 Ocak ay1 PMI imalat - 51.2 51.2

YY:Yildanyila CGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimigs  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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