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e Diin sonuglanan Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklamanin, Aralik agiklamasi ile bly(k 6lgiide ayni oldugu gorildi. Agiklamada,
15 Mart'ta yapilacak bir sonraki toplantida faiz artirrmina gidilecegine dair bir ydnlendirmenin yer almamasi, A.B.D. tahvil faizlerinde
dislis yasanmasinda etkiliydi. Diin yatay seyreden yurt igi tahvil piyasasinda, bugiin de TCMB’nin likidite uygulamalari ve fonlama
maliyeti izienmeye devam edilecek (tahvil, sayfa 2)

e Fed’in dinku agiklamasinda Mart ayi igin faiz artirmi yénlendirmesi olmamasi, USD’'nin deger kazanmasinin dnine gegcti. Bazi
yatinmcilar, Fed’in durusunun daha fazla para politikasinda sikilastirma taraftari olmasini beklemekteydi. Diin A.B.D.’de ac¢iklanan
Ozel sektor istihdam verisinin 246 bin kisi ile 165 bin kisi olan ortalama beklentinin Gizerinde gergeklesmesi ise, Cuma gunu agiklanacak
resmi istihdam verilerinin de yukari ydnde strpriz yapabilecegini distndurdid. EUR/USD paritesinde yikselisin korunabilmesi icin 100
gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0793 seviyesinin Gzerinde kapanisin olmasi gerektigini distintuyoruz. Gun iginde
USD/TRY kurunun ise 3.7550 seviyesini test edebilecegini dislniiyoruz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Giinliik YBY*
. .. Kapan
Seviye _degisim (%) PaNS " Degisim (%) Degisim (%)
3.7695 -0.08
USD/TRY BIST-100 86,847.96 0.64 11.15
EUR/TRY 4.0599 -0.34
EUR/USD 1.0767 0.26 BIST-30 106,544.91 0.66 11.57
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik BIST Bankacilik  144,799.71 0.93 11.77
Bir glin 6nceki kapanis 10.91 11.18 FTSE 100 EOD 7,107.65 0.12 -0.49
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.238 XETRA DAX 11,659.50 1.08 1.55
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,890.94 0.14 0.65
. AN
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00 S&P 500 2.279.55 003 182
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
BVSP Bovespa 64,836.13 0.26 7.65
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Altin 1,209.11 -0.12 5.01

*Yibasindan bu yana
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Goris:

Diin sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildidi Gzere faiz oranini degistirmedi
(%0.50-%0.75 bandinda tuttu). Karar oy birligi ile alindi. Dinki agiklamanin,
Aralik agiklamasi ile blyuk 6lgtide ayni oldugu gorildi. Agiklamada, 15 Mart'ta
yapilacak bir sonraki toplantisinda faiz artirmina gidecegine dair bir
yonlendirme yer almadi.

Aciklamada, Aralik ayindaki toplantidan beri elde edilen bilgilerin isglcu
piyasasinin gic¢lenmeye devam ettigini ve ekonomik aktivitenin tlimh bir hizla
biylimeyi siirdiirdiigiini gosterdigi belirtildi. Is kazanimlarinin giiclii kaldigi ve
issizlik oraninin son zamanlardaki diguk seviyelerine yakin oldugu aciklamada
yer aldi. Hane halki harcamalarinin ihmli olarak biyumeyi sirdlrirken, is
dlinyasinin sabit yatirmlarinin zayif kaldigi yinelendi. TUketici ve is diinyasi
gérinimundn son zamanlarda iyilestigi cimlesi aciklamaya eklendi.

Enflasyonun son geyreklerde yikseldigi, ancak halen Komite’'nin %2’lik uzun
vadeli hedefinin altinda oldugu aktarildi (“kismen eneriji fiyatlarindaki ve eneriji
disi ithalat fiyatlarindaki daha o6nce goriilen dususleri yansitiyor” ifadesi
kaldirldi).

Enflasyonun orta vadede %Z2'ye ylkselecegi belirtildi (daha 06nce
yukselmesinin beklendigi denirken, simdi kesinlik ifadesi var).

31/01/2017 01/02/2017 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanis
2 yillik gosterge 11.15 11.18
10 yilik gésterge 10.98 10.94
10-2 yil getiri farki -17 -24

degisim

TR Eurobond ($)  31/01/2017 01/02/2017
2025 110.2 110.0
2030 149.9 149.6
2041 93.3 93.0

degisim (US$)
-0.1
-0.4
-0.4

31/01/2017 01/02/2017
A.B.D. 10 yillik (%) 2.45 2.47

10-2 yil getiri farki 125 126

degisim (bps)

CDS (5 yillk USD)  31/01/2017 01/02/2017
Tarkiye
Glney Afrika

Rusya

Brezilya

degisim (bps)

Kaynak Reuters
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Ekonomik goriiniime dair yakin dénem risklerinin yaklasik olarak/kabaca dengeli goriindiigu tekrarlandi. Komite’nin, ekonomik kosullarin

Fed faiz oraninin sadece kademeli artmasini saglamasini bekledigi cimlesi aynen korundu.

Karar éncesinde %2.4920 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi karar sonrasinda giinii %2.4740’tan tamamladi. Bu sabah 10 yillik

tahvilin faizi %2.4550 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin yurt icinde TCMB'nin likidite uygulamalari ve fonlama maliyeti izlenmeye devam edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0790, USD/TRY kuru 3.7620 ve sepet de
3.9085 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed’in diinki agiklamasinin blyuk 6lglide Aralik ayi agiklamasi ile ayni olmasi,
dolayisiyla Mart ayi igin faiz artirrmi yénlendirmesi olmamasi, USD’nin deger
kazanmasinin éniine gegti. Bazi yatirimcilar, Fed'in durusunun daha fazla para
politikasinda sikilastirma taraftari olmasini beklemekteydi.

Déviz kurlari 31/01/2017 01/02/2017

EUR/USD 1.0795 1.0767
USD/JPY 112.78 113.23
GBP/USD 1.2577 1.2652
USD/TRY 3.7724 3.7695
USD/ZAR 13.4601 13.4600
USD/RUB 60.10 60.05
USD/BRL 3.1507 3.1285

degisim (%)
-0.3%
0.4%
0.6%
-0.1%
0.0%
-0.1%
-0.7%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Karar 6ncesinde 1.0740 seviyesindeki EUR/USD paritesi, daha sonra 1.0790’lara yUkseldi.

Din A.B.D.'de agiklanan 6zel sektor istihdam verisinin 246 bin kisi ile 165 bin kisi olan ortalama beklentinin tzerinde gerceklesmesi,

Cuma glnu agiklanacak resmi istihdam verilerinin de yukari yonde siirpriz yapabilecegini diistindirdi.

EUR/USD paritesinde yikselisin korunabilmesi icin 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0793 seviyesinin (zerinde
kapanisin olmasi gerektigini distunlyoruz.

Gin icinde USD/TRY kurunun ise 3.7550 seviyesini test edebilecegini disuniyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.7550-3.7350-3.7160 Direng: 3.7740-3.7800-3.8000

EURUSD igin Destek: 1.0750-1.0725-1.0700 Direng: 1.0810-1.0830-1.0875

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Diin %0.64 artan BIST-100 endeksinde, 86,280, 86,000 ve 85,500 puan destek; 31/01/2017 01/02/2017 degisim
86,920 ve 87,500 puan ise direng seviyeleri. 86,295.72 86,847.96 0.64%
105,850.34 106,544.91 0.66%
Din sonuglanan toplantisinda Fed’in bir sonraki faiz artinmi igin sinyal 143,461.37 144,799.71 0.93%
vermemesi, US$ 1,205 seviyesindeki altinin ons fiyatinin US$ 1,217 seviyesine 93.361.90 94.325.51 1.03%
yukselmesini sagladi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,209 ve US$ 1,203 destek; US$ 1,214,565 1,221,120 0.54%
1,220 ve US$ 1,228 ise direng seviyeleri. 113.48 114.34 0.76%
12.0 11.8 -1.50%

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Subat Persembe

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
15:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Subat Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ay!I TUFE (aylik %/YY %) 1.85/8.6 -I- 1.64/8.53

A.B.D. 16:30 Ocak ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 180 175 156
16:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
16:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/2.8 0.4/2.9
18:00 Ocak ay! ISM hizmetler 56.8 57 57.2

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5/2.0 -I- -0.4/2.3

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Baliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
Ozen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D’ye gonderilmemelidir.”
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