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e Almanya’nin 5 yillik tahvil faizi diin -%0.32 ile rekor dlsuk seviyesine geriledi. Boylelikle diin glin iginde 5 yillik tahvilin faizi, ECB’nin
bankalara uyguladigi mevduat oraninin da (-%0.30) altina inmis oldu. AlImanya’nin 10 yillik tahvil faizi de %0.2360 ile 2015 yilinin
Nisan ayindan beri gérllen en disuk seviyesini kaydetti. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.9050 seviyesine kadar gerilerken, son
5 ayda 3 defa bu seviyeyi test etti. Onemli bir veri glindeminin olmadigi bugiin, petrol fiyatlarindaki seyir ve haber akisi takip edilecek.
Yurt ici tahvil faizlerinin dar bant araliginda hareket etmesi sasirtici olmaz. Yurt ici tahvil faizleri agisindan yarin sabah agiklanacak
Ocak ayl TUFE artisinin ortalama beklentiden sapip sapmayacagi, A.B.D. tahvil faizleri agisindan da Cuma giinii yayimlanacak Ocak
ay! istihdam verileri dnemli olacak (tahvil, sayfa 2)

e USD/TRY kurunda bir sonraki destek, 100 gunlik ortalamanin bulundugu 2.9435 seviyesinde. Kiresel risk istahinda, gelismekte olan
iilke para birimleri genelini destekleyecek siirpriz bir toparlanma kaydedilmedigi takdirde, yarinki TUFE verisi éncesinde bugiin
USD/TRY kurunda goézlenecek olasi bir disisiin sinirli kalabilecedi beklentisindeyiz. 1.0880 seviyesinde bulunan 20 glinlik basit
ortalamasindan kalici olarak uzaklasamayan EUR/USD paritesinin, kiresel risk algisinda 6nemli bir degisim gérilmemesi halinde
Cuma guinki A.B.D. istihdam raporu 6ncesinde agirlikh olarak 1.08-1.0960 araliginda hareket ettigini gorebiliriz (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 20:00 Fed lyesi George’nin konusmasi
Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye  degisim (%) PaN'S " Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9446 -0.33
EUR/TRY 3.2070 0.18 BIST-100 73,447.67 -0.05 2.40
EUR/USD 1.0886 0.48 BIST-30 89,94552  -0.11 2.88
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 124,099.26 -0.22 3.49
Bir glin dnceki kapanig 10.83 11.12 FTSE 100 EOD 6,060.10 -0.39 -2.92
Gbsterge Eurobond - Oca 2030 5.213 XETRA DAX 9,757.88 -0.41 -9.17
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 16,449.18  -0.10 -5.60
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdag Bilesik
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 asdaq Bllest 4.620.37 0.14 T3
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 1,939.38 -0.04 -5.12
Altin 1,128.46 0.97 6.43
Brent petrol 34.24 -4.86 -8.15

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

ECB Baskani Draghi’nin Mart’taki toplantida daha fazla parasal genislemeye 29/01/2016 01/02/2016 (baz puan-bps)
gidileceginin sinyalini vermesi ve gegen hafta Cuma giinii de Japonya Merkez bilesik faiz (%) / kapanis degisim
Bankasi’nin negatif faiz uygulamasina gegmesi, Alman ve A.B.D. tahvillerinde [RALSSESCIeE 10.99 11.12 13| {p
alimlarin gorilmesine yol acti. 10 yillk g6sterge 10.82 10.88 6| 4

10-2 yIl getiri fark -17 -24

Din Almanya’nin 5 yillik tahvil faizi -%0.32 ile rekor dislk seviyesine geriledi.
TR Eurobond ($)  29/01/2016 01/02/2016 degisim (US$)

2025 117.7 117.7 0.0
2030 165.6 165.3 -0.2
2041 103.1 102.7 -0.4

Boylelikle diin giin icinde 5 yillik tahvilin faizi, ECB’nin bankalara uyguladigi
mevduat oraninin da (-%0.30) altina inmis oldu. Almanya’nin 10 yillik tahvil
faizi de 9%0.2360 ile 2015 yillinin Nisan ayindan beri gorilen en disuk

seviyesini kaydetti.
29/01/2016 01/02/2016 degisim (bps)
A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi din %1.9050 seviyesine kadar geriledi. A.B.D. 10 yillik (%) 1.97 4

= §88

Boylelikle son 5 ayda 10 yillik tahvilin faizi 3 defa bu seviyeyi test etmis oldu. Bl R ARISTREWS 116

degisim (bps)

Bu sabah Almanya’nin 5 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla -%0.2960 ve [SESNCRIILNVEID) Ry /[oiVPiok CRekV[orIpAek )

%0.3340; A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi de %1.9340 seviyesinde bulunuyor.  [REEIE
Guney Afrika
Rusya
haber akis! takip edilecek. Yurt ici tahvil faizlerinin dar bant araliginda hareket  FF¥a¥

Onemli bir veri giindeminin olmadigi bugiin, petrol fiyatlarindaki seyir ve

= = e e

etmesi sasirtici olmaz. Kaynak Reuters

Yurt igi tahvil faizleri agisindan yarin sabah aciklanacak Ocak ay1 TUFE artisinin ortalama beklentiden sapip sapmayacagi, A.B.D. tahvil

faizleri agisindan da Cuma giini yayimlanacak Ocak ayi istihdam verileri &nemli olacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0900, USD/TRY kuru 2.9490, sepet ise 3.0830 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Cin’de agiklanan PMI verilerinin ve A.B.D."de yayimlanan ISM imalat endeksinin imalat sektoriinde faaliyetlerin iki Ulkede de
daralmaya devam ettigini géstermesi, kiresel ekonomik blyume ile ilgili olumsuz sinyaller verirken, bu durum haftaya ylkseligle baglayan
petrol fiyatlarinin glin iginde yoniinii asagiya gevirmesine neden oldu.

Ancak olumsuz veri akisina ve petrol fiyatlarinda gézlenen gerilemeye karsin piyasalarin risk algisinin sinirli sekilde ylkselmesi ve varlik
fiyatlarinda risk algisina bagli énemli dalgalanmalar gézlenmemesi, kiiresel piyasalardaki genel havanin gectigimiz haftalara kiyasla

nispeten daha ihmh oldugunu distindlriyor.

Duin sabah, Cuma glinil de test ettigi 50 guinliik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.9550 seviyesinden destek bulan, ancak 6gleden
sonra bu seviyenin altina gerileyen USD/TRY kurunda bir sonraki destek 100 guinliik ortalamanin bulundugu 2.94 35 seviyesinde.
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Kiresel risk istahinda, gelismekte olan (lke para birimleri genelini FpeYA O E 29/01/2016 01/02/2016 degisim (%)

destekleyecek siirpriz bir toparlanma kaydediimedigi takdirde, yarinki TUFE
EUR/USD 1.0834 1.0886 0.5%

USD/IPY 121.03 120.97 0.0%
GBP/USD 1.4245 1.4429 1.3%
USD/TRY 2.9543 2.9446 -0.3%
USD/IZAR 15.8710 15.8997 0.2%
USD/RUB 75.46 77.22 2.3%
USD/BRL 3.9973 3.9614 -0.9%

verisi 6ncesinde bugiin USD/TRY kurunda gézlenecek olasi bir distsin sinirh
kalabilecegi beklentisindeyiz.

Yaklasik bir aydir 1.08-1.10 bandinda hareket eden ve 1.0880 seviyesinde
bulunan 20 glnlik basit ortalamasindan kalici olarak uzaklasamayan
EUR/USD paritesi bu sabah da 1.09 seviyesinde bulunuyor.

e e e

Kuresel risk algisinda énemli bir degisim goérulmedigi takdirde paritenin Cuma

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

gunt A.B.D.den gelecek istihdam raporu 6ncesinde agirlikli olarak 1.08-

1.0960 araliginda hareket ettigini gorebiliriz.
USDTRY icin Destek: 2.9435-2.9380-2.9320 Direng: 2.9560-2.9640-2.9810

EURUSD igin Destek: 1.0880-1.0855-1.0810 Direng: 1.0920-1.0960-1.0990

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun beklentimize paralel 50 gunlik ortalamasindan destek bulan ve 73,000 29/01/2016 01/02/2016
73,447.67

degisim
-0.05%

puan seviyesinin Uzerinde tutunan BIST-100 endeksi giini 73,447.67 puan [FJeysle) 73,481.09

seviyesinden yatay tamamladi. Din A.B.D. borsalarinin da guni yatay [EIS3gel] 90,041.35 89,945.52 -0.11%
tamamladigr gorulirken, bu sabah Asya genelinde hisse senedi endeksleri BOTANS 124,368.75 124,099.26 -0.22%
ekside seyrediyor. Ancak Cin’de CSI 300 endeksinin %2’ye yakin artida RSN 74,404.49 74,262.60 -0.19%
seyretmesi risk algisi agisindan olumlu kabul edilebilir. BIST-100 endeksinin  RSSRIS 1,043,117 1,041,560 -0.15%
bugiin gline yatay baslayacagini diisiiniiyoruz. BIST-100 endeksinde 72,900, &= 105 105 -0.50%
72,400 ve 72,000 puan destek; 74,000, 74,520 ve 75,500 puan direnc Ja& 202 200 -1.09%

seviyeleri Kaynak Reuters

Altinin ons fiyatinda US$ 1,130 seviyesinde bulunan 200 ginlik ortalama ilk énemli direng olmayi strdlriyor. Altinin ons fiyatinin bu
sabah da yaklastigi 200 glinlik ortalamasini hafta iginde kirmasi durumunda fiyatta yukari yonli hareket hizlanabilir. Altinin ons fiyatinda
US$ 1,116, US$ 1,106 ve US$ 1,100 destek; US$ 1,130, US$ 1,140 ve US$ 1,150 ise direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Subat Sali

A.B.D. 20:00 Fed lyesi George’nin konusmasi

3 Subat Carsamba

Tiirkiye 10:00 Ocak ayi TUFE artisi ( aylik %/YY %) 1.52/9.27 1.70/9.50 0.21/8.81
14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Ocak ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) - 190 256.9

A.B.D. 17:00 Ocak ay! ISM hizmetler - 55.3 55.3

4 Subat Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 260
17:00 Aralik ayi fabrika siparigleri (%) - -2.4 -0.2
17:00 Aralik ayi nihai dayanikh mal siparigleri - - -5.1

ingiltere 14:00 BoE Enflasyon Raporu
14:00 BoE Faiz Karari (%) 0.5 0.5 0.5

5 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Ocak ay! tarim disi istihdam degisimi (bin) 210 190 292
15:30 Ocak ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.3 2.2 2.5
15:30 Ocak ayi issizlik orani (%) 4.9 5.0 5.0

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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