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e Onemli bir veri giindeminin olmadi§i bugiln, yurt ici tahvil faizlerinin yatay seyredecegini diglniyoruz. Tahvil faizlerinin yonii
acisindan yarin sabah aciklanacak Mart ayi enflasyon verileri ve 6dleden sonra A.B.D.’de yayimlanacak istihdam verileri dnemli
olacak. Din A.B.D.’de yayimlanan imalat sektori faaliyetleri ve 6zel istihdam verilerinin zayif gelmesi, Fed'in ilk faiz artinmina
gitmekte aceleci davranmayacagini dusindirirken, A.B.D. tahvillerine alim geldi. Bugiin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi
basvurulari ve Subat ayi fabrika siparigleri takip edilecek. Yarinki Paskalya tatili dncesinde bazi yatinmcilarin pozisyonlarinda
azaltmaya gidip gitmeyecekleri de izlenecek (tahvil, sayfa 2)

e Buglin giin icinde 1.08 seviyesine yakin seyretmesini bekledigimiz EUR/USD paritesinde, A.B.D.’de yayimlanacak fabrika siparigleri
verisinin bu ay da zayif gelmesi durumunda 1.0845 seviyesine dogru hareket gorulebilir. Fed Baskani Yellen’in bugin égleden
sonra yapacagl konusmasinda yeni bir mesaj vermesi beklenmese de, konugsma ddéviz piyasalarinda yakindan izlenecek. Diin yurt
icinde yayimlanan Mart ayi imalat PMI verisinin 1. geyrekte zayif bir blyuime gérinimine isaret etmesinin ve bu durumun TCMB
Uzerinde faiz indirimi baskilarinin artmasina neden olabilecedi diistincesinin TRY’deki olumsuz ayrigmada rol oynadigi sdylenebilir.
Buglin GOU para birimleri genelindeki olumlu havanin korunmasi TRY’ye de sinirli dlgiide yansiyabilir. 2.59 seviyesi USD/TRY
kurunda ilk destek olmay: strdiriyor (doviz, sayfa 2-3)

Buginin Gindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - - 282
15:40 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi
17:00 Subat ayi fabrika siparigleri (aylik %) -0.6 0.5 -0.2

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Gunluk YBY*

Gunlik KaPan's  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) 3 )

USDITRY > 5980 005 BIST-100 81,208.54 0.45 3.44
EUR/TRY 2.7994 0.39 BIST-30 99,613.37 0.54 -4.17
EUR/USD 1.0762 0.30 BIST Bankacilik 142,520.61 0.54 -7.97
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,809.50 0.54 2.65
Bir gijn onceki kapan|§ 8.61 8.80 XETRA DAX 12,001.38 0.29 20.89
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.623 Dow Jones Ind. Ave. 17,698.18 -0.44 -1.89
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 SEPE00 2 059 69 0.40 148
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 U e -

Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,204.00 177 1.80
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 57.10 3.61 -1.35

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Yurt i¢i tahvil piyasasinda igslemler yatay bant araliginda gerceklesirken,
16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gésterge tahvilde islem hacmi zayif kalmayi
sirdiiriiyor. Onemli bir veri giindeminin olmadigi bugn, tahvil faizlerinin
Yurt ici
acisindan yarin sabah agiklanacak Mart ay1 enflasyon verileri ve 6§leden

yatay seyredecegini dustnlyoruz. tahvil faizlerinin yonu

sonra A.B.D.’de yayimlanacak istihdam verileri 5nemli olacak.

Din A.B.D.’de yayimlanan imalat sektoéri faaliyetleri ve 6zel istihdam
verilerinin zayif gelmesi, Fed'in ilk faiz artirrmina gitmekte aceleci
davranmayacagini disindirdi ve A.B.D. tahvillerine alm geldi.
A.B.D.’nin 10 yilhk tahvil faizi din %1.9340'tan %21.8680 seviyesine
geriledi.

Bugin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulan ve Subat ayi fabrika
o6ncesinde bazi
de

siparigleri takip edilecek. Yarinki Paskalya tatili

yatinmcilarin  pozisyonlarinda azaltmaya gidip gitmeyecekleri

izlenecek.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0820, USD/TRY kuru 2.5930, sepet ise 2.6976 seviyesinde bulunuyor.

Goériis:

Din A.B.D.'de agiklanan Mart ay1 ADP 06zel sektor istihdam artigi 189 bin kisi ile ortalama beklenti olan 230 bin kiginin oldukga altinda

kaldi. Iki veri seti arasinda zaman zaman kayda deger fark gériilebilse de, ADP verisi yarin agiklanacak resmi tarm disi istihdam

artisinin da 250 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda kalabilecegini disindirdi. Din yayimlanan ve 51.5 ile 2013 yilinin Mayis

ayindan bu yana gérdigu en dusuk degeri alan ISM imalat endeksinin istihdam alt bileseninin de 50 seviyesine gerilemesi, Mart'ta

istihdam piyasasindaki durumun sanildigi kadar iyi olmayabilecegini isaret eden bir diger gostergeydi.

Dun A.B.D.’den gelen veri akisinin Ulkede blylime goérinimu Uzerindeki asadi yonlu riskleri 6ne ¢ikarmasi ve yarin agiklanacak

istihdam verilerinin hayal kirikhdi yaratabilecegi yoniinde bazi stiphelere yol agmasi USD’nin gerilemesine neden oldu. Gerek mevcut

sartlar altinda Fed'in ilk faiz artinmi icin acele etmeyebilecegi beklentisi, gerekse de buna bagl olarak A.B.D.’de kisa vadeli tahvil

faizlerinin gerilemesiyle USD tutmanin cazibesinin azalmasi, USD'yi baski altinda birakiyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Din 6gle saatlerinde Sali glinu de test ettigi 1.0720 seviyesini deneyen " .
Déviz kurlari 31/03/2015 01/04/2015 degisim (%)

EUR/USD paritesinin, A.B.D. verilerinin de etkisiyle ginin kalaninda
EUR/USD 1.0730 1.0762 0.3%

USD/JPY 120.12 119.75 -0.3%
GBP/USD 1.4816 1.4821 0.0%
USD/TRY 2.5968 2.5980 0.0%
USD/ZAR 12.1255 11.9815 -1.2%
USD/RUB 58.205 57.61 -1.0%
USD/BRL 3.1947 3.1647 -0.9%

yukseldigini, ancak 1.08 seviyesini asamadigini gérdik. Bugun gun iginde
1.08 seviyesine yakin seyretmesini bekledigimiz EUR/USD paritesinde
A.B.D.’de yayimlanacak fabrika siparigleri verisinin bu ay da zayif gelmesi
durumunda 1.0845 seviyesine dogru hareket gorilebilir. Fed Baskani
Yellen’in buglin dgleden sonra yapacagl konusmasinda yeni bir mesaj

vermesi beklenmese de, konusma ddviz piyasalarinda yakindan izlenecek.

PEPEPENEENEY

Din USD/TRY kurunun EUR/USD paritesindeki hareketlere bagli olarak
dalgalandigini gérdiik. Ogle saatlerinde 2.61 seviyesinin lizerine yiikselen

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
-11.1%

kur, yurt i¢i déviz piyasasinin kapanigina yakin 2.59 seviyesine yakin islem

gordi. USD/TRY kuru din gind yatay tamamlarken, TRY'nin USD 0.0% |
karsisinda deger kazanan diger gelismekte olan llke para birimlerinden -4.7%
olumsuz yénde ayristigi gdzlendi. Ornegin, genelde TRY’ye oldukga yakin -10.3% |
bir seyir izleyen ZAR din USD karsisinda giini %1.2 artida kapatti. Din -3.7%
yurt icinde yayimlanan Mart ayi imalat PMI verisinin 1. geyrekte zayif bir 0.8%

-16.0%

blyime gérinimiine isaret etmesinin ve bu durumun TCMB izerinde faiz

Kay nak: Reuters

indirimi baskilarinin artmasina neden olabilecedi dusuncesinin TRY’deki
olumsuz ayrigmada rol oynadidi séylenebilir. Bugiin GOU para birimleri genelindeki olumlu havanin korunmasi TRY’ye de sinirh dlgiide
yansiyabilir. 2.59 seviyesi USD/TRY kurunda ilk destek olmayi strdiriyor.

USDTRY igin Destek: 2.5900-2.5850-2.5800  Direng: 2.6000-2.6100-2.6230

EURUSD igin Destek: 1.0750-1.0700-1.0660 Direng: 1.0845-1.0900-1.0940

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Dun glne ylkseligle baglayan ve ginin énemli kisminda artida seyreden 31/03/2015 01/04/2015 degisim
BIST-100 endeksinin son ginlerde 6nemli bir esik seviye olarak 80,846.03 81,208.54 0.45%
gordiguimuz 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 81,500 99,074.06 99,613.37 0.54%
puan seviyesinin Uzerine yikselemedigi gozlendi. Sali guinu kaydettigi sert 141,748.34 142,520.61 0.54%
diststn ardindan din agirhkli olarak 80,650-81,500 araliginda dar 78.617.93 78.467.49 -0.19%
sayilabilecek bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi, gini %0.45 artigla 1,139,913 1,144,619 0.41%
81,208.54 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 80,650, 80,000 ve 124 124 0.43%
79,200 destek, 81,500, 82,500 ve 82,800 puan direng seviyeleri. 15.3 15.1 1.18%

Diin USD'de zayif A.B.D. verileri sonrasinda gézlenen deger kaybi ve K&vnaki Reuters

Cuma gunki istihdam verilerinin beklendigi kadar iyi gelmeyebilecedi yonundeki slipheler altinin ons fiyatini destekledi. Diin aksam
saatlerinde US$ 1,208.6 seviyesine kadar yiikselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,204 seviyesine yakin seyrediyor. Altinin ons
fiyatindaki olumlu hava korunsa da, altinda bugiin 50 ginliik ve 100 glnlik basit hareketli ortalamalarin bulustugu US$ 1,211
seviyesine yaklasildikga kar satigi gorilecegini diisiindyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,200, US$ 1,192 ve US$ 1,180 destek, US$
1,211, US$ 1,220 ve US$ 1,234 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

2 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - 282
15:40 Fed Bagkani Yellen'in konusmasi
17:00 Subat ayi fabrika siparigleri (aylik %) -0.6 0.5 -0.2

3 Nisan Cuma

Kuresel - Birgok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Turkiye 10:00 Mart ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.65/7.04 - 0.71/7.55
10:00 Mart ayi UFE artigi (aylik %/YY %) - - 1.2/3.1

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 260 250 295
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 21 - 2.0
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 5.5 5.5 5.5

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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