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e Bu hafta yurt icinde yarin agiklanacak Nisan ayi enflasyon verileri ve Hazine Mistesarligi'nin diizenleyecegi tahvil ihaleleri izlenecek.
Piyasadaki ortalama beklenti aylik TUFE artisinin %1 olacagi yéniinde. Yarin Hazine, 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvilin ilk, 11
Subat 2026 vadeli tahvilin de yeniden ihracini gergeklestirecek. Bu hafta A.B.D. verileri arasinda kuresel piyasalar etkileyebilecek en
One ¢ikan baslik, Cuma glini yayimlanacak Nisan ayi istihdam verileri olacak. Piyasadaki ortalama beklenti tarim digi istihdamda 200
bin kisilik artis olacagu, issizlik oraninin %5'te kalacag ve ortalama saatlik Ucretlerdeki yillik artisin ise %2.3'ten %2.4’e yukselecegi
yoéninde. Her ne kadar Haziran ayinda Fed'in faiz artirrmina gitmesine verilen olasilik nispeten dusik olsa da, istihdam verilerinin
olumlu yénde surpriz yapmasi durumunda bu beklenti piyasalarca sorgulanabilir ve A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gorulebilir (tahvil,

sayfa 2)

e USD’nin zayifligina bagh olarak EUR/USD paritesi bu sabah 1.14815 ile 2015 yilinin Ekim ortasindan beri gorilen en yiksek
seviyesini gordu. Paritede 1.15 6énemli bir direng seviyesi, bu seviyeye yaklasildikga EUR satimlarinin gelip gelmeyecegi izlenecek.
Yurt icinde yarin agiklanacak TUFE verisinin piyasanin beklentisinden iyi gelmesi ve kiiresel piyasalarda ilimli havanin devami halinde
kurda bir miktar daha disus goérilebilecekse de, 2.80 seviyesinin altinin kalici olacagindan stipheliyiz (d6viz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Nisan ay1 ISM imalat endeksi 51.8 51.5 51.8

17:00 Mart ayi ingaat harcamalari (aylk %) - 0.5 -0.5
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat - - 58.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Giinlik YBY*
Giinliik Degisim (%) Degisim (%)
Seviye _ degisim (%) BIST-100 85327.80  -0.18 18.96
USD/TRY 2.7945 -0.62
EUR/TRY 3.1920 -0.09 BIST-30 104,799.45 -0.15 19.87
EUR/USD 1.1454 0.91 BIST Bankacilk 143,116.34 -0.17 19.35
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,241.89 -1.27 -0.01
Bir guin énceki kapanig 9.01 9.22 XETRA DAX 10,038.97 -2.73 -6.55
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.663 Dow Jones Ind. Ave. 17,773.64 -0.32 2.00
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bile§ik 4,775.36 -0.62 -4.63
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
- L S&P 500 2,065.30 -0.51 1.05
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altn 1,293.36 2.15 21.99
Brent petrol 47.37 -1.60 27.07

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma giini A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, agiklanan zayif veri akisi 28/04/2016 29/04/2016 (baz puan-bps)

ve AB.D. hisse senedi endekslerindeki diisiis etkiliydi. A.B.D.’nin 10 yillik bilesik faiz (%) / kapanis degisim

tahvil faizi %1.8380'den %1.8190'a geriledi. A.B.D."de Cuma giinii kisise! [RAaEcl 9.27 9.22 S
10 yillk gsterge 9.29 9.24 -4

10-2 yil getiri farki 2 2

@@

harcamalar %0.2’lik artis beklentisine karsin %0.1 geldi. Nisan ay1 Chicago

PMI endeksi de 50.4 ile 53 olan ortalama beklentinin altinda gergeklesti. Orta
degisim (US$)
PMI endeksinin 50’nin Gzerinde bir deger almasi faaliyetlerde artisa isaret [y 121.1 121.2 0.1

Bati Bolgesi'ndeki igyerlerinin faaliyetleri hakkinda gésterge olan Chicago Ryz¥=TeelseI e NE) ML (0L AN IR (0 LT AL 0TS

ediyor. Ayni giin A.B.D.’de yayimlanan Michigan Universitesi Tiiketici Gliven [kl 172.4 172.4 0.0
Endeksi de Nisan’da 89 ile 90 olan ortalama beklentinin altinda geldi. 2041 108.9 108.6 -0.3

degisim (bps)

Fed'in Haziran ay! igin bir faiz artinmini isaret etmemesi, Japonya Merkez 28/04/2016 29/04/2016
A.B.D. 10 yillk (%)

10-2 yil getiri farki

§ 883

Bankasi'nin daha fazla parasal genislemeye gitmemesi ve A.B.D. verilerinin
zayIf gelmesi, klresel piyasalarda USD’nin deger kaybina neden olurken,
TRY dabhil gelismekte olan llke para birimleri deger kazandi. Cuma ginu  [&BSYERIIQUSID) RwAel0Z VPl hpiel (o2 YPIkT:]

degisim (bps)
USD/TRY kurunun 1.79 seviyesine yaklagsmasina paralel olarak yurt icinde 2 QIS
yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinde beklentimizle uyumlu olarak yaklagik 5 baz KEMSRELE

puanlik dusus yasandi. Rusya
Brezilya

i

Bu hafta yurt icinde yarin aciklanacak Nisan ayi enflasyon verileri ve Hazine Kaynak Reuters
Mustesarligrnin  duzenleyecegi tahvil ihaleleri izlenecek. Piyasadaki

ortalama beklenti aylik TUFE artiginin %1 olacagi yéniinde. 26 Nisan’da yayimlanan TCMB Enflasyon Raporu’nda, gida fiyatlarinin katkisi
ile tiketici enflasyonunun kisa vadede diismeye devam edecegi, daha sonra baz etkileri kaynakli yiikselmesi beklenen enflasyonun, yilin

ikinci yarisinda dalgali bir seyir izleyecegi belirtiimisti.

Hazine Mistesarlidi bu ayki TL 6.4 milyarlik i¢ borg itfasina karsilik diizenleyecegi Ug ihale ile toplam TL 5.6 milyarlik i¢ borglanma
yapmay! planhyor. Yarin Hazine, 17 Mayis 2017 vadeli kuponsuz tahvilin ilk, 11 Subat 2026 vadeli tahvilin de yeniden ihracini
gerceklestirecek.

Bu hafta A.B.D. verileri arasinda kuresel piyasalari etkileyebilecek en 6ne gikan baslik, Cuma giini yayimlanacak Nisan ayi istihdam
verileri olacak. Piyasadaki ortalama beklenti tarim digi istihdamda 200 bin kisilik artis olacagl, issizlik oraninin %5’te kalacagi ve ortalama
saatlik Gcretlerdeki yillik artigin ise %2.3'ten %2.4’e yikselecegi yonunde. Veriye dayali para politikasi izleyen Fed'in bir sonraki faiz
artirimi igin agiklanacak istihdam verilerinin kombinasyonu 6nemli. Her ne kadar Haziran ayinda Fed'’in faiz artirmina gitmesine verilen
olasilik nispeten disuk olsa da, istihdam verilerinin olumlu yonde sirpriz yapmasi durumunda bu beklenti piyasalarca sorgulanabilir ve
A.B.D. tahvil faizlerinde yikselis gorilebilir. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.8250 seviyesinde hareket ediyor.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1470, USD/TRY kuru 2.7960, sepet ise 3.0000 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in gegen hafta yayimlanan toplanti metninde faiz artinnmi igin Haziran [FouNranteg 28/04/2016  29/04/2016 dedisim (%)

ayinin isaret edilmemesi ve para politikasi icin verilere bagh hareket
EUR/USD 1.1351 1.1454 0.9%

USD/IPY 108.08 106.35 -1.6%
GBP/USD 1.4608 14611 0.0%
USD/TRY 2.8119 2.7945 -0.6%

USD/ZAR 14.2623 14.2295 -0.2%
yol acarken, USD/TRY kuru 2.79 seviyesine yaklagarak 2015 yilinin Kasim [ 64.76 64.69 -0.1%

edileceginin tekrarlanmasi, BoJ’'un piyasanin beklentisinin aksine daha fazla
parasal genislemeye gitmekten kacinmasi ve A.B.D.’de pes pese agiklanan
biuyume, kisisel harcamalar ve Chicago PMI gibi verilerin beklentileri
karsilayamamasi, USD’nin dider para birimleri karsisinda deger kaybetmesine

PEPEPEpEppE

ayindan beri en diisiik seviyesini gérdii. Yarin acgiklanacak TUFE verisinin USD/BRL 3.4875 3.4352 -1.5%

piyasanin beklentisinden iyi gelmesi ve kiresel piyasalarda ihmli havanin
devami halinde kurda bir miktar daha diisiis goriilebilecekse de, kurda 2.80 [ERESEEUEEIR RS oh e Sy S S GO

seviyesinin altinin kalici olacagindan sipheliyiz.

USD’nin zayifligina bagli olarak EUR/USD paritesi bu sabah 1.14815 ile 2015
yilinin Ekim ortasindan beri gorilen en yiksek seviyesini gérdu. Paritede 1.15
onemli bir direng seviyesi, bu seviyeye yaklasildikca EUR satimlarinin gelip

gelmeyecedgi izlenecek.

Bu sabah USD/JPY paritesi 106.14 ile 2014 yilinin Ekim ayindan beri en dusuk
seviyesine geriledi. Japonya Merkez Bankasi’’'nin daha fazla parasal

Kaynak Reuters

genislemeye gitmemesi Yen'in deger kazanmasini saglarken, USD’nin kiresel piyasalardaki zayifligi da USD/JPY paritesindeki disuste
pay sahibiydi. Japon Maliye Bakani Aso’nun hafta sonunda basinda ¢ikan yorumlari, Yen'in gi¢ kazanmasindan mutlu olmadig
yénundeydi. Aso, Yen'in gugli seviyesinin asiri derecede endise verici oldugunu belirtti.

Cuma guni A.B.D. Hazinesi, Cin, Japonya, Tayvan, Alimanya ve Kore'yi yeni bir izleme listesine aldigini agikladi. S6z konusu Ulkeler,
A.B.D. ile ikili iligkilerinde yiksek dis ticaret fazlasi vermekte. A.B.D.’den gelen bu acgiklama sonrasinda piyasalar, Japon yetkililerin

piyasaya mudahale olasiliginin daha da azaldigi gériisiinde.
USDTRY igin Destek: 2.7910-2.7800-2.7760 Direng: 2.8000-2.8080-2.8160

EURUSD igin Destek: 1.1425-1.1400-1.1370  Direng: 1.1500-1.1540-1.1600
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gunt BIST-100 endeksi her ne kadar giini %0.18’lik dususle, 85,327.80 28/04/2016 20/04/2016 degisim
puandan tamamlasa da, endeksin performansi yurt disindaki bircok hisse JFJcyglee 85,477.83 85,327.80

senedi endeksinden daha iyiydi. BIST-30 104,956.57 104,799.45 -0.15%

XBANK 143,354.33 143,116.34 -0.17%
XUSIN 87,142.18 86,625.82 -0.59%
MSCI TR 1,213,727 1,212,792 -0.08%
MSCI EM 108.35 105.62 -2.52%
VIX 15.2 15.7 3.15%

Bu sabah genel olarak Asya borsalari ekside. Bu sabah BIST-100 endeksi
guine hafif saticili baglayabilir. BIST-100 endeksinde 85,000, 84,740 ve 83,800
puan destek; 85,600, 86,450 ve 87,000 puan ise direng seviyeleri.

Cin ve Hong Kong piyasalari ise bugiin tatil. Japonya’da ise yarin baslayacak

Kaynak Reuters

tatil Pazartesi gliniine kadar devam edecek.

USD’deki deger kaybi ve hisse senedi endekslerinde disusin etkisiyle altinin ons fiyati Cuma gini US$ 1,293 seviyesini denedi. Bu
sabah da bu seviyenin hemen altinda hareket ediyor. US$ 1,300 seviyesindeki direng gézleniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,290, US$
1,282 ve US$ 1,270 destek; US$ 1,293, US$ 1,300 ve US$ 1,306 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

2 Mayis 2016

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Mayis Pazartesi

A.B.D. 17:00 Nisan ay1 ISM imalat endeksi 51.8 51.5 51.8
- Fed Uyeleri Lockhart (14:50) ve Williams (23:30) konusacak
17:00 Mart ay ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 -0.5
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 PMI imalat - - 58.3
3 Mayis Sali
Turkiye - Hazine 11.2.2026 vadeli kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek
Hazine 17.5.2017 vadeli kuponsuz tahvili inrag edecek
10:00 Nisan ayt TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.2/7.0 1.0/6.8 -0.04/7.46
10:00 Nisan ayi cekirdek TUFE artisi (YY %) - - 9.51
A.B.D. 16:30 Fed Uyesi Mester’in konusmasi
16:45 Nisan ay1 ISM New York - - 50.4
4 Mayis Gargsamba
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -4.1
15:15 Nisan ayi 6zel sektdr istihdam degisimi (bin) 195 198 200
17:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylk %) - 0.6 -1.7
A.B.D. 17:00 Nisan ayi1 ISM hizmetler endeksi - 54.8 54.5
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi nihai PMI birlesik - 53 53
5 Mayis Pergsembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurular (bin) - - 257
6 Mayis Cuma
Tarkiye - S&P Turkiye'nin kredi notuna dair glincellemesini yayimlayabilir.
A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 190 200 215
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik Ucret artisi (YY %) 2.4 2.4 2.3
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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