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e A.B.D.’nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvilleri arasindaki getiri farkinin diin yeniden 169 baz puana yiikselmesi, kiresel risk istahindaki
toparlanmay isaret ediyor. Risk algisindaki azalmanin da etkisiyle diin yurt i¢i tahvil faizlerinde goérilen gerilemenin bu sabah da
devam edebilecegini diisiiniiyoruz. Ogleden sonra A.B.D.’de agiklanacak Subat ayi ADP &zel sektdr istihdam ve ISM verileri ise risk
istahinin canli kalip kalmayacaginda etkili olacak (tahvil, sayfa 2)

e Piyasalardaki risk algisinin iyilesmesi EUR/USD paritesini baski altinda birakmaya devam ederken, risk algisinin pariteyi iki kanal
yoluyla etkiledigini sdylemek mumkin. Bir yandan, son aylarda stresin arttiyi ddnemlerde “guvenilir liman” olarak gérilen EUR’ya
talep azalirken, diger yandan A.B.D. ve Euro Bdlgesi tahvil faizleri arasindaki farkin agilmasi USD’yi destekliyor. Beklentimiz
EUR/USD paritesinin bugin 1.08-1.09 araliginda kalacag! yoénunde. Kiresel risk istahinin canh kalmasi ve USD/TRY kurunda
2.9320’de bulunan 100 giinlik basit hareketli ortalamanin gigli sekilde kinlmasi durumunda 2.92 seviyesine dogru bir hareket
gorilebilir (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Subat ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 175 195 205.3
16:45 ISM New York - - 54.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
_ Giinliik PANS  pegisim (%) Degigim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY 2.9334 -1.05 BIST-100 75,955.43 0.19 5.90
EUR/TRY 3.1886 -1.05 BIST-30 93,338.97 0.10 6.76
EUR/USD 1.0864 -0.06 BIST Bankacilik 12549375  0.14 4.65
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 615288  0.92 -1.43
Blf glin 6nceki kapanis 10.62 10.90 XETRA DAX 9.717.16 234 955
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.105 J 6.865.08 ) 30
Dow J Ind. Ave. 16,865. A1 -3.21
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 W Jones e Ave
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilegik 4,689.60 2.89 -6.35
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 S&P 500 1,978.35 2.39 -3.21
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,231.86 -0.48 16.19
Brent petrol 36.81 0.66 -1.26

*Yilbagindan bu yana
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D.’de agiklanan Subat ayi ISM imalat endeksi 49.5 ile 50’nin altinda 29/02/2016 01/03/2016 (baz puan-bps)

bir degere sahip olsa da (daralmaya isaret ediyor), 48.2 olan Ocak verisine bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gore yikselmesi ve 48.5 olan piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde PAIISESE TS 10.94 10.90 -4 @
gerceklesmesi piyasalara moral verdi. 10 yillk gosterge 10.63 10.53 -9 @

10-2 yil getiri farki -31 -37

Kuresel risk algisinin arttigi son haftalarda “guvenilir liman” alimlariyla

kargilagan A.B.D. tahvilleri, diinkii verinin ardindan saticili seyretti. ISM verisi |MaECLEUCK S RIPPOTR v RS U CE)

éncesinde %1.7435 seviyesindeki A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi, giinii %1.84 |G fige e 0.6
2030 165.4 166.4 1.0

2041 102.2 103.0 0.9

seviyesine yakin tamamladi. Bu sabah da 10 yillik tahvilin faizi diinki kapanis
seviyelerinde bulunuyor.

29/02/2016 01/03/2016 dedisim (bps)

A.B.D. 10 yillk (%) 1.74 1.84 10
yeniden 169 baz puana yukselmesi, kuresel risk istahindaki toparlanmayi 10-2 yil getiri fark 95 99

A.B.D.’nin ve Almanya’nin 10 yillik tahvilleri arasindaki getiri farkinin diin

D> Do

isaret ediyor.
CDS (5 yillik USD)  29/02/2016 01/03/2016 degisim (bps)

Kuresel risk istahindaki toparlanmanin da etkisiyle diin yurt ici tahvil faizlerinde RGO 295 285 -10.7
goriilen gerilemenin bu sabah da devam edebilecegini diistiniiyoruz. Odleden EEIERN{E] 353 343 -10.3
sonra A.B.D.'de agiklanacak Subat ayi ADP 6zel sektor istihdam ve ISM [REISE! 321 312 -8.9

verileri ise risk istahinin canl kalip kalmayacaginda etkili olacak. Brezilya 457 442 -15.3
Kaynak Reuters

@@@ea

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0855, USD/TRY kuru 2.9350, sepet ise 3.0590 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:
Kiresel piyasalarda yilin ilk haftalarinda yasanan galkantinin ardindan bir stredir etkili olan temkinli havanin bu hafta basindan itibaren

yerini daha olumlu bir yatinm ortamina biraktigini sdylemek mimkin. Yatinmcilarin algisini olumlu etkileyerek riskli varliklar genelinde

alimlarin diinden itibaren hiz kazanmasinda birkag etken rol oynuyor.

Bu etkenlerin ilki, brent petrol fiyatinin yilbagindan bu yana verdigi kayiplari dnemli 6lglide azaltarak US$ 37 seviyesine yaklagmis olmasi.
Cin’de Merkez Bankasi PBoC’nin hafta baginda temel politika aracini kullanarak zorunlu karsilik oranlarinda indirime gitmesi, ancak bir
yandan da Yuan’in deger kaybetmesini engelleyecek adimlar atmasi ve buna ek olarak Cin'de bazi sektorlerde olusan atil kapasiteyi
azaltacak “yapisal” duzenlemeler yapilacagi beklentisi, yatinmcilarin risk algisina olumlu yansiyan diger 6nemli gelisme. Son olarak, diin
A.B.D.’de yayimlanan ISM imalat endeksinin 49.5 ile piyasadaki beklentinin tzerinde bir deger alarak A.B.D. ekonomisinin resesyona
(durgunluk) siriklendigi yonindeki bazi korkulari yatistirmaya yardimci olmasi 6zellikle A.B.D.’de hisse senedi piyasalarina olumlu
yansidi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Piyasalarda olugan alginin gelismekte olan tlke (GOU) para birimleri agisindan Déviz kurlari 20/02/2016 01/03/2016 degisim (%)

olumlu oldugunu sdylemek mumkun. Nitekim diin BRL, ZAR ve TRY’nin USD
EUR/USD 1.0871 1.0864 -0.1%

USD/IPY 112.66 113.98 1.2%
GBP/USD 1.3915 1.3946 0.2%
USD/TRY 2.9644 2.9334 -1.0%
USD/IZAR 15.8565 15.5739 -1.8%
USD/RUB 75.25 73.38 -2.5%
USD/BRL 4.0156 3.9260 -2.2%

karsisinda sirasiyla %2.1, %1.95 ve %1 deger kazandigini goérdik. Risk
istahindaki iyilesmenin GOU para birimlerine bir siire daha olumlu yansidigini
gorebiliriz. Ancak, ekonomik verilerin gérece gucli gelmeye devam ettigi ve
piyasalarda oynakligin azaldigi bir ortamda Fed'in bir sonraki faiz artirrminin
zamanlamasina iliskin beklentilerin de dne c¢ekilecek olmasinin GOU para
birimlerinin kazanimlarini sinirlayabilecegdi dislincesindeyiz.

PEpEpEpEp

Dun gln icinde destek seviyesi olarak gordigumuz 20 gunluk ortalamasinin )

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
(2.9430) uzerinde tutunan USD/TRY kuru, yurt igi piyasalarin kapali oldugu
saatlerde bu seviyeyi kirarak 2.9320’deki 100 gunluk ortalamasini test etti. Bu
sabah 2.9350’ye yakin seyreden USD/TRY kurunda 100 gunlik ortalamanin
glclu  sekilde kiriimasi durumunda kurda 2.92 seviyesine hareket

gorulebilecedi dusuncesindeyiz.

Piyasalardaki risk algisinin iyilesmesi EUR/USD paritesini baski altinda

birakmaya devam ederken, risk algisinin pariteyi iki kanal yoluyla etkiledigini

Kaynak: Reuters

sdylemek mumkiln. Bir yandan, son aylarda stresin arttigi dénemlerde
“guvenilir liman” olarak gérulen EUR’ya talep azalirken, diger yandan A.B.D. ve Euro Bdlgesi tahvil faizleri arasindaki farkin (spread)
aciimasi USD’yi destekliyor.

Din gin icinde agirlikh olarak 1.0840-1.0880 araliginda hareket eden EUR/USD paritesi bu sabah da bu bandin orta noktasina yakin,
1.0860 seviyesinde bulunuyor. Paritede bugiin A.B.D.’de agiklanacak ISM New York ve ADP 6zel sektor istihdam verileri takip edilecek.
ADP raporu Cuma giint agiklanacak resmi istihdam verileri agisindan zayif bir 6ncl olsa da, piyasalarda yakin takip edilecek. Beklentimiz
EUR/USD paritesinin bugiin 1.08-1.09 aralijinda kalacagi yoniinde.

USDTRY icin Destek: 2.9320-2.9200-2.9135 Direng: 2.9440-2.9550-2.9660

EURUSD igin Destek 1.0835-1.0810-1.0780 Direng: 1.0885-1.0940-1.0975

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST-100 endeksi dun gind %0.19'luk sinirli yikseligle 75.955.43 puan 29/02/2016 01/03/2016 degisim
seviyesinden tamamladi. Kiresel piyasalardaki olumlu hava gz o6ninde [Flcygton) 75,814.41 75,955.43 0.19%
bulundurulunca, BIST-100 endeksinde 77,000 puan seviyesinin hemen altinda [y 93,244.75 93,338.97 0.10%
bulunan 200 gunlik hareketli ortalamanin test edilebilecegini yoninde din BN 125,319.26 125,493.75 0.14%
aktardigimiz beklentinin bugiin gerceklesebilecegini dustiniyoruz. BIST-100 BN\ 76,670.33 76,988.23 0.41%
endeksinde 75,260, 74,400 ve 74,000 puan destek; 76,000, 76,900 ve 77,750 QL{S®RIX 1,077,792 1,078,543 0.07%
puan ise direng seviyeleri. MSCI EM 102.14 104.01 1.83%
VIX 20.6 17.7 -13.87%

Kuresel hisse senedi piyasalarina giris yasanmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin Kaynak Reuters
yukselmesi ve USD’nin gl¢ kazanmasi diin altinin ons fiyatini hafif baski
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altinda biraksa da, fiyatin US$ 1,220 seviyesinin lizerinde tutunmaya devam ettigi gdzleniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,220, US$ 1,216
ve US$ 1,200 destek; US$ 1,233, US$ 1,241 ve US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurulari (%) - - -
15:15 Subat ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 175 195 205.3
16:45 ISM New York - - 54.6

3 Mart Persembe

Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.55/9.40 - 1.82/9.58
10:00 Subat ay1 UFE artisi ( aylik %/YY %) - - 0.55/5.94

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin) - - 272
17:00 Ocak ayi fabrika siparigleri (aylik %) - 2 2.9
17:00 Ocak ayi dayanikli tiketim mali siparigleri - - 4.9
17:00 Kasim ayi ISM hizmetler - 50 49.8

Euro Bdélgesi 11:00 Kasim ayi bilesik PMI - - 52.7

4 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 180 195 151
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.6 - 25
15:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 5 4.9 4.9

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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