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e Bu hafta yurt icinde yarin agiklanacak Subat ayi enflasyon verileri takip edilirken, ekonomi yénetimine dair endigelerin piyasa
Uzerinde baski yaratmayi surdirmesi ve tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesi beklenebilir. Ocak ayi ISM imalat
endeksi, kisisel gelirler ve harcamalar verilerinin izlenecegi A.B.D.’de bugiin, 10 yillik tahvil faizinin %1.97-%2.04 araliginda hareket
edecegini dugunidyoruz. Veri gindeminin yogun oldugu bu hafta, A.B.D.'de agiklanacak ISM verileri ve Cuma gunl yayimlanacak
istihdam verileri, A.B.D. tahvil faizlerinin yonl agisindan kritik olacak (tahvil, sayfa 2)

e Euro Bélgesi'nde yayimlanacak Mart ayi PMI imalat ve Subat ay1 TUFE artigi verilerinin takip edilece@i bugiin EUR/USD paritesinin
1.12 seviyesinden fazla uzaklagsmayacagi beklentisindeyiz. Olumlu bir PMI verisi EUR’nun hafif destek bulmasina yol agabilir.
USD/TRY kurunda Cuma giinu gorulen yiksek seviye olan 2.5275 ilk direng olarak takip edilebilir. Kuresel veri gindemi acisindan
Persembe giinkii ECB toplantisinda bankanin varlik alim programina iligkin agiklayacagi detaylar, Yunan tahvillerinin teminat olarak
kabul edilmesi yonuinde atilabilecek olasi bir adima dair gelismeler ve Baskan Draghi’nin yapacagdi konusma takip edilecek. Cuma
gunu A.B.D.'de agiklanacak tarim disi istihdam artisinda gicli egilimin korunmasi ve verilerin ortalama saatlik Ucretlerde Subat'ta
da artis yasandigini géstermesi halinde USD’deki guglu seyir korunabilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Ocak ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.4 0.4 0.3
17:00 Ocak ay! ISM imalat endeksi 53.9 53.2 53.5
Euro Bolgesi 11:00 Mart ayr PMI imalat 51.1 - 51.1
12:00 Subat ay1 TUFE artigi (YY %) -0.5 -0.4 -0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapanis Gunlik YBY*
<o 1o

Giinliik Degisim (%) Degisim (%)

Seviye _degisim (%) BIST-100 84,147.51 -2.06 -1.84
USDITRY 25080 0-20 BIST-30 103,382.60 2.33 2.61
EUR/TRY 2.8072 0.16 . i - -
EUR/USD 1.1193 -0.03 BIST Bankacilik 154,472.22 -2.76 -2.81
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,946.66 -0.04 5.80
Bir gilin 6nceki kapanis 8.62 8.81 XETRA DAX 11,401.66 0.66 16.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.566 Dow Jones Ind. Ave. 18,132.70 -0.45 1.74
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,963.53 -0.49 4.80
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 SEP500 2 104.50 0.30 221
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 U e '
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Altin 1,212.55 0.35 2.62

Brent petrol 62.58 4.21 9.16

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimi * Yilbagindan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Gecen hafta TCMB'’ye yonelik elestiriler ve bankanin bagimsizhgina dair
endiseler yurt igi tahvil faizlerini baski altinda tuttu. A.B.D.’de agiklanan
verilerin, Fed'in Haziran ayinda ilk faiz artinmina gidebilecegini isaret
etmesi de TRY dahil gelismekte olan (ilke para birimlerinin deger
kaybetmesinde etkili oldu. USD/TRY kuru yeni zirve seviyesini gorirken,
Subat ayinda 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla yaklasik %1.9 ve
%1.3 puan ylkselmis oldu.

Bu hafta yurt icinde yarin agiklanacak Subat ayi enflasyon verileri takip
edilirken, ekonomi yoOnetimine dair endiselerin piyasa Ulzerinde baski
yaratmayi sirdirmesi ve tahvil faizlerinin USD/TRY kuruna paralel
hareket etmesi beklenebilir.

Ocak ay! ISM imalat endeksi, kisisel gelirler ve harcamalar verilerinin
izlenecegi A.B.D.’de bugin, 10 yillik tahvil faizinin %1.97-%2.04
araliginda hareket edecegini disuUnlyoruz. Veri gindeminin yogun
oldugu bu hafta, A.B.D."de agiklanacak ISM verileri ve Cuma guni
yayimlanacak istihdam verileri, A.B.D. tahvil faizlerinin yonu agisindan
kritik olacak.

Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1175, USD/TRY kuru 2.5140, sepet ise
2.6615 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB Baskani Bascr'nin istifa edecegine dair sdylentiler ve Merkez
Bankasi'na son glnlerde ydneltilen elegtirilerin bankanin bagimsizligina
iligkin endiseleri giglendirmesi, USD/TRY kurunda hafta ortasinda
baslayan yukselis egiliminin Cuma gunu hiz kazanmasina ve Kkurun
2.5275 ile yeni rekor seviyesine yikselmesine yol actl. Basgrnin
gdrevinin basinda oldugunu acgiklamasi ve TCMB’nin Cuma giini glnlik
doéviz satim ihalelerinde satabilecegi tutani artirmasi TRY’deki deger
kaybini kismen azaltsa da, kurun bu sabah 2.51 seviyesinin Uzerinde
seyrettigini goriyoruz. Cuma guinu yaptidi duyuruya gore doviz satis
miktarini  glnlik bazda belirleyecek olan TCMB, bir Onceki gin
duyurdugu satis tutarinin %50 fazlasini satabilecek. Yeni uygulama
cercevesinde Merkez Bankasi’nin Cuma giini daha énce US$ 40 milyon
tutarinda satis yapacagini duyurdugu ihalede US$ 60 milyonluk déviz

Déviz kurlari 26/02/2015 27/02/2015

EUR/USD
USD/JPY
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USD/RUB
USD/BRL
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119.41
1.5405
2.5030
11.5295
61.15
2.908
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1.5432
2.5080
11.663

61.53

2.838

degisim (%)
0.0%
0.1%
0.2%
0.2%
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-2.4%

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kay nak: Reuters
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satisi yaptigini, bugiin igin de US$ 40 milyonluk satis ihalesi duyurdugunu gordik (dolayisiyla bugiin US$ 60 milyonluk satis yapilabilir).

Cuma guni A.B.D."de yayimlanan revize edilmis 2014 yili 4. ¢geyrek GSYH buylme verisi Ulke ekonomisinin %2.6 olan ilk tahminin
altinda bir hizda, %2.2 biyiidigini gésterdi. ik tahminin altinda kalsa da, bilyime verisinin piyasadaki ortalama beklentiden (%2)
olumlu olmasi USD’nin gugli seyretmesinde etkiliydi. Cuma gini 1.1177 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi haftayr 1.12
seviyesine yakin tamamlarken, paritenin yeni haftaya da baski altinda basladi§i gozleniyor. Zira Cin Merkez Bankasr’ndan (PBoC) hafta
sonunda gelen 25 baz puanlik faiz indirimi, CNY ve Asya para birimlerine satis getirirken, USD’nin diinya para birimleri kargisinda
deger kazandigi goruliyor.

Yurt icinde Merkez Bankasi odakli endiseler haftanin ilk glinlerinde piyasalardaki havayi belirlemeye devam edebilir. Yarin agiklanacak
TUFE verisinin yillik enflasyonun Subat'ta hafif yilkseldigini géstermesi bekleniyor. Yillik TUFE artiginin %7.4 olan ortalama beklentinin
Uzerinde gerceklesmesi TRY Uzerinde halihazirda hissedilen satig baskisini artirabilir. Kiiresel veri glindemi ise haftanin son gunlerinde
hareketlenecek. Persembe gini yapilacak ECB toplantisinda bankanin varlik alim programina iligkin agiklayacadi detaylar, Yunan
tahvillerinin teminat olarak kabul edilmesi yoninde atilabilecek olasi bir adima dair gelismeler ve her zaman oldugu gibi Baskan
Draghi'nin toplanti sonrasinda yapacagi konusma takip edilecek. Haftanin son giiniinde ise gozler A.B.D.’den gelecek istihdam
verilerine cevrilecek. Tarim disi istihdam artigindaki gugli egilimin korunmasi ve verilerin ortalama saatlik lcretlerde Subat'ta da artis

yasandigini gostermesi USD’deki gli¢li seyrin korunmasina yol acgabilir.

Euro Bélgesi'nde yayimlanacak Mart ayi PMI imalat ve Subat ayr TUFE artisi verilerinin takip edilecegi bugiin EUR/USD paritesinin
1.12 seviyesinden fazla uzaklasmayacagi beklentisindeyiz. Bolge ekonomisinin canlanmaya basladigina isaret edebilecek olumlu bir
PMI verisi EUR’nun hafif destek bulmasina yol agabilir. USD/TRY kurunda yukari yonli egilimin buglin korunmasi durumunda Cuma

glni gorilen yiksek seviye olan 2.5275 ilk direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.5050-2.4900-2.4740  Direng: 2.5275-2.5400-2.5500

EURUSD icin Destek: 1.1160-1.1100-1.1050 Direng: 1.1240-1.1300-1.1345

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

USD/TRY kurunda kaydedilen yikselise ve TCMB odakl tartismalara 26/02/2015 27/02/2015

degisim

gecen haftanin son giinine kadar sinirli tepki verdigi gortlen BIST-100 85,915.36 84,147.51 -2 06%
endeksi, Cuma gunu bankacilik hisseleri énculiginde gelen satiglarin 105,847.64 103,382.60 2.33%
etkisiyle sert geriledi. Gin icinde 84,000 puan seviyesinin altinda islem 158,857.70 154,472.22 2.76%
goren endeks ginlu %Z2.06’lik duslsle, 84,147 puan seviyesinden 79,615.73 78,784.01 -1.04%
tamamladi. BIST-100 endeksinde 83,750, 83,000 ve 82,500 destek; 1,212,783 1,185,712 2.23%
85,000, 85,700 ve 86,700 direng seviyeleri. 120 120 0.56%
Gin'de son ginlerde canlanan fiziki altin talebinin altinin ons fiyatini 139 133 -4.10%

Kay nak: Reuters

desteklemeye basladigi gézleniyordu. Hafta sonunda PBoC’den gelen faiz
indirimi ise mevcut talebi artirarak altinin ons fiyatini US$ 1,220 seviyesinin izerine tasidi. Altinin ons fiyati agisindan bu haftanin kritik
gelismesi Cuma glinu A.B.D.’de yayimlanan istihdam verileri olacak. Subat ayi verilerinin de Ocak verileri gibi gli¢li gelmesi altinin ons
fiyatinda son gtinlerde olugan gérece olumlu havanin yerini satis baskisina birakmasina neden olabilir. Altinin ons fiyatinda US$ 1,216,
US$ 1,200 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,231, US$ 1,245 ve US$ 1,255 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

2 Mart Pazartesi

A.B.D. 15:30 Ocak ay1 PCE deflatori (YY %) 0.0 0.3 0.7
15:30 Ocak ayi kisisel gelirler (aylik %) 0.4 0.4 0.3
15:30 Ocak ayi kisisel harcamalar (aylik %) -0.2 -0.1 -0.3
17:00 Ocak ay! ingaat harcamalari (aylik %) 0.4 0.4 0.4
17:00 Ocak ay! ISM imalat endeksi 53.9 53.2 53.5

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 PMI imalat 51.1 - 51.1
12:00 Subat ayi TUFE artisi (YY %) -0.5 -0.4 -0.6

Almanya 10:55 Mart ayr PMI imalat - - 50.9

3 Mart Sah

Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE artisi (aylik %/YY %) 0.5/7.32 0.7/7.42 1.1/7.24
10:00 Subat ayi UFE artigi ( aylik %/YY %) - - 0.33/3.28

A.B.D. 16:45 ISM New York endeksi 65 - 44.5
07:00 Cleveland Fed Bagkani Mester'in konugmasi

4 Mart Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -3.3
15:15 Subat ay1 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 220 210 213.3
16:00 Chicago Fed Baskani Evans’in konusmasi
17:00 Subat ay1 ISM hizmetler endeksi 56.4 56.5 56.7
21:00 Fed Bej Kitabi yayimlayacak

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayi nihai PMI birlesik 53.9 - 53.9

Almanya 10:55 Mart ayi nihai PMI birlesik 54.3 - 54.3

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 12.75 12.75 12.25

5 Mart Persembe

A.B.D. - Dallas Fed Baskani Fisher'in konusmasi
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin) - - -
17:00 Ocak ay! fabrika siparisleri (aylik %) 0.4 -0.5 -3.4

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi - - -

Almanya 09:00 Ocak ay! fabrika siparisleri (aylik %) -1 -0.9 4.2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

6 Mart Cuma

A.B.D. 15:30 Subat ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 260 240 257
15:30 Subat ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.1 2.2
15:30 Subat ayi issizlik orani (%) 5.6 5.6 5.7

Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.1 - -0.7

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortgslerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyarn yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turi higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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