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e A.B.D. borsalarindaki zayif seyir ve baskanlik se¢iminde iki aday arasindaki farkin kapanmakta olduguna dair haberler, A.B.D.
tahvillerinde glivenilir liman alimlarinin gérilmesine yol agti. Turkiye’nin Eurobond fiyatlari ise Subat ayindan beri en diislik seviyesine
gerilemis durumda (tahvil, sayfa 2)

e Clinton ve Trump arasindaki farkin anketlerde kapanmaya basladiginin gériilmesi, segim sonucuna dair belirsizligin, dolayisiyla da
tedirginligin artmasina neden olurken, USD kiiresel piyasalarda baski altinda kaliyor. EUR/USD paritesinde ilk direng 1.11'de.
Sonrasinda ise 100 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1135 seviyesi geliyor. USD/TRY kurunda Cuma gini gorilen
3.1273'lik zirve seviyesinin agilacak olmasi halinde bir sonraki direng olarak 3.15’teki psikolojik seviye 6ne ¢ikacak (déviz, sayfa 2-
3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 160 165 154
16:45 Ekim ayi ISM New York endeksi - - 49.6
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 53.3 53.3 53.3

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Ginliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _ dedisim (%) § Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.1106 0.57
EURITRY 3.4404 126 BIST-100 77,428.56 -1.41 7.95
EUR/USD 1.1053 0.67 BIST-30 94,693.26 -1.38 8.31
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk  133,720.59 -1.81 1151
Bir giin 6nceki kapanig 9.03 9.32 FTSE 100 EOD 6,917.14 -0.53 10.81
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.311 XETRA DAX 10,526.16 -1.30 -2.02
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,037.10 -0.58 351
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
. _ S&P 500 2,111.72 -0.68 3.32
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB BVSPBovespa | 63,326.42 ~2:46 46.08
NIKKEl 225 17,442.40 0.10 -8.36
Altin 1,287.80 0.82 21.46

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Géris:

Dan yurt igi tahvil faizlerindeki ylkseliste ise esas belirleyiciler jeopolitik/siyasi 31/10/2016 01/11/2016 (baz puan-bps)
haber akisiydi. Tlrkiye’nin Eurobond faizlerinde de yikselig (fiyatta dlsus) bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yasandi. Son bir ayda Turkiye'nin 2045 vadeli USD cinsinden Eurobond fiyatl RV et 9.24 9.32 8 {}
US$ 118 seviyesinden US$ 111 seviyesine geriledi. Benzer durum dider Rl e Eeer 10.05 10.13 8| 4r
Eurobond fiyatlarinda da gézleniyor. Basarisiz darbe girigsimi 6ncesinde [RloS A KERE 1A 81 81

fiyatin yaklasik US$ 125 seviyesinde oldugunu, ancak Temmuz ortasinda L
¥ y ¥ $ y 9 TR Eurobond ($)  31/10/2016 01/11/2016 degisim (US$)

yasanan olaylar sonrasinda US$ 114 seviyesine geriledigini, sonrasinda inigli

B ) > 2025 1171 1165 -0.6| 4}
cikigli bir seyir yagandigini belirtelim. 2030 1628 o o @
Agustos’ta Moody’s’in Tlrkiye’nin yatirim yapilabilir kredi notunu indirmesi, A% 103.1 101.9 ALl @
Fed'in Aralik toplantisinda faiz artirmina gidecegi yéniindeki beklentilerin 31/10/2016 01/11/2016 degisim (bps)
gliglenmesi ve buna bagli olarak A.B.D. tahvil faizlerinin son 5 ayin en yiksek FN:IoEIR 46 1.83 1.82 -1 =

seviyesine ¢ikmasi, petrol fiyatlarindaki kipirdanma ve kismen de ElOSATRIIRERS 99 100

jeopolitik/siyasi riskler, Eurobond fiyatlarinda asagdi yonli baski yaratti.

CDS (5 yilk USD)  31/10/2016 01/11/2016 degisim (bps)
Heniiz Eurobond fiyatlar yoniinii yukari gevirmis degil. Son aylarda 2045 RIEUN%S
vadeli tahvilin fiyati ne zaman US$ 113-112 bandina gelse talep geldigi [ElURRAULE

gorilmiist, ancak risk algisinin simdilerde biraz daha farkli oldugu HES&

= = e e

anlagiliyor. Brezilya
Kaynak Reuters

Her ne kadar Eurobond fiyatlari Subat ayindan beri en disiuk seviyesine

gerilemis olsa da, yeni pozisyon agmayi isteyen, ancak fiyat diststiniin devam edebilecegi riskini de géze almak istemeyen yatirimcilarin
bu hafta temkinli davranip, beklemede kalmalari sasirtici olmaz. Zira bu hafta zorlu bir hafta; Fed toplantisi, A.B.D. istihdam verileri,
A.B.D. baskanlik secimi, jeopolitik/siyasi risk algisini canli tutan haber akisi vb...

Mevcut seviyelerden talep gelmemesi durumunda 2045 vadeli Eurobond’da US$ 109 seviyesinin goriilme riskinin dogacagini
disltndyoruz.

Pazartesi gunl ayin son giinu olmasi nedeniyle yapilan islemler nedeniyle A.B.D. tahvillerine alim gelmisti. Her ne kadar din dgle
saatlerinde yatirnmcilarin yeniden Fed toplantisina yilizini dénmesiyle birlikte faizlerde yiikselis yasanmis olsa da (10 yillik tahvil faizi
gecgen hafta denedigi ve Mayis sonundan beri goriilen en yiiksek seviye olan %1.8790 seviyesini yeniden test etti), A.B.D. borsalarindaki
zayif seyir ve baskanlik seciminde iki aday arasindaki farkin kapanmakta olduguna dair haberler, tahvillerde glvenilir liman alimlarinin
goérulmesine yol agti. Din %1.82 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8150 seviyesinde bulunuyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1067, USD/TRY kuru 3.1175 ve sepet de 3.2840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. basgkanlik seciminde Clinton’'un zaferinin kesin olmamasinin yarattigi
endiselere bagh olarak din USD deger kaybederken, EUR/USD paritesi
1.1069’a kadar yukseldi. Bugin A.B.D.'de acgiklanacak 6zel sektdr istihdam
verisi, Cuma gunu yayimlanacak resmi istihdam verisi i¢in 6ncl bir gosterge
olarak izlense de, aralarindaki korelasyonun ¢ok gucli olmadig: biliniyor.

Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisinda ise faiz degisikligi beklenmiyor.
Ancak yapilacak agiklamadaki ifadelerin Aralik ayinda faiz artirimi beklentilerini
destekleyip desteklememesi EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir.

Eylil toplantisinin ardindan yaptidi agiklamada Fed, ekonomik gériinime dair
yakin dénem risklerinin yaklasik olarak/kabaca dengeli gérindiguni belirtmis
ve Komite'nin faiz oraninda artis igin durumun gi¢lendigine hikmettigi, ancak
simdilik amagclari dogrultusunda devam eden ilerleme igin daha fazla delil
beklemeye karar verdigi cimlesini agiklamasina eklemisti.

Ancak A.B.D.deki baskanlik secimi, haftanin diger tim veri/olay giindem
basliklarini arka plana itiyor. Clinton ve Trump arasindaki farkin anketlerde
kapanmaya bagladiginin goérilmesi, sec¢im sonucuna dair belirsizligin,

dolayisiyla da tedirginligin artmasina neden olurken, USD de Kkuresel

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/IPY

GBP/USD
USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

31/10/2016

1.0979
104.81
1.2242
3.0929
13.4600
63.32
3.1878

01/11/2016 degisim (%)

1.1053 0.7%| 4}
104.12 -0.7%| 4}
1.2241 0.0%| Lk
3.1106 0.6%| {}
13.6000 1.0%| 4}
63.31 0.0%| Lk
3.2355 1.5%| 4}
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Kaynak: Reuters

piyasalarda baski altinda kaliyor. EUR/USD paritesinde ilk diren¢ 1.11’de. Sonrasinda ise 100 gunliik basit hareketli ortalamanin oldugu

1.1135 seviyesi geliyor. A.B.D. baskanlik se¢iminde iki aday arasindaki oy farkinin kapanmakta olduguna dair endigeler ve yurt igindeki

jeopolitik/siyasi risk algisi, USD/TRY kurunun 3.12 seviyesine ylUkselmesine neden oldu. Kurda Cuma gunu gorilen 3.1273'lUk zirve

seviyesinin agilacak olmasi halinde bir sonraki direng olarak 3.15teki psikolojik seviye 6éne ¢ikacak.

USDTRY igin Destek: 3.1083-3.1000-3.0935 Direng: 3.1200-3.1273-3.1500

EURUSD igin Destek: 1.1015-1.0985-1.0940 Direng: 1.1100-1.1135-1.1178

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Din %1.41 gerileyen BIST-100 endeksinde, 77,000, 76,600 ve 76,170 destek;
78,100, 78,720 ve 79,000 ise direng seviyeleri. A.B.D. baskanlik yariginin
sonucuna iliskin endigeler nedeniyle din A.B.D. borsalarinda satis yasandi.
USD deger kaybederken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,293 seviyesine
yukseldi. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,287, US$ 1,282 ve US$ 1,275 destek; US$
1,300, US$ 1,310 ve US$ 1,315 ise direng seviyeleri.

BIST-100

BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

31/10/2016
78,536.17

01/11/2016
77,428.56

degisim

96,017.63 94,693.26 -1.38%
136,190.78 133,720.59 -1.81%
80,391.53 79,429.97 -1.20%
1,107,117 1,092,592 -1.31%
107.71 106.57 -1.06%
17.1 18.6 8.79%

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Kasim GCarsamba

A.B.D. 15:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 160 165 154
16:45 Ekim ayi ISM New York endeksi - - 49.6
21:00 Fed faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

Euro Bdlgesi 12:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 53.3 53.3 53.3

3 Kasim Pergsembe

Turkiye 10:00 Ekim ayi1 TUFE artisi (%) -I- 1.68/7.40 0.18/7.28

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari - 255 258
17:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 0.2 0.2
17:00 Eylul ay1 dayanikl mal siparisleri - -0.1 -0.1
17:00 Ekim ayi ISM hizmetler - 56 57.1

ingiltere 14:00 BoE faiz karari(%) 0.25 0.25 0.25

4 Kasim Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye’nin kredi notu ile ilgili gdzden gegirme sonucunu agiklayabilir.

A.B.D. 15:30 Eylll ayi dis ticaret verileri (US$ milyar) - -38.5 -40.7
15:30 Ekim ayi tarim dig1 istihdam degisimi (000) 200 175 156
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 5.0
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylk %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.2/2.6

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler 53.5 53.5 53.5
11:00 Ekim ayi1 Markit PMI birlesik 53.7 53.7 53.7

YY:Yildan ylla CC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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