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e Diln gergeklestiriien genel segimler, AK Parti'nin tek basina iktidari ile sonuglandi. Segim belirsizliginin geride birakiimasi
sonrasinda TL varliklarin deder kazandidi goriliyor. Deder kazanimlarinin korunmasi/artmasi agisindan yeni ekonomi yénetiminin
nasil sekilleneceginin yani sira reformlarin gergeklestirme performansi da énem tasiyor. Bugiin USD/TRY kurundaki gerilemeye
paralel olarak tahvil faizlerinde de disls yagsanmasi beklenebilir. Se¢im yansimalarinin yani sira yurt iginde haftanin éne ¢ikan iki
konu bagligi; yarin yayimlanacak Ekim ayi enflasyon verileri ile Cuma ginu Tirkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini
yayimlamasi beklenen derecelendirme kurulusu S&P’nin degerlendirmeleri olacak. Bu hafta A.B.D. tarafinda beklentileri
etkileyebilecek 6nemde bazi veriler agiklanacak. En kritik veri, Cuma giini yayimlanacak Ekim ayi istihdam verileri olacak.
Carsamba glinu aciklanacak 6zel sektor istihdam ve ISM verilerinde ise, Cuma giinki verinin nasil gelecegi yoninde ipuglari
aranacak. Hafta boyunca bir¢cok Fed Uyesinin yapacagi konugmalar, tiyelerin 2015 yili igindeki olasi bir faiz artirrmina bakis agilarini
daha iyi anlamamizi saglayabilir (tahvil, sayfa 2)

e Secimlerin tek parti iktidan ile sonuglanmasinin ardindan USD/TRY kuru 17 Temmuz'dan beri ilk kez 100 ginlik basit hareketli
ortalamasinin altina indi ve 2.7750'yi test etti. Bu seviyenin kirilmasi halinde ilk destek 2.7650'de, ilk 6nemli direng ise 2.80’de
bulunuyor. Segimlerin ardindan belirsizligin ortadan kalkmasiyla TRY sert deder kazanirken, bu durumun kaliciliginda yeni ekonomi
yonetiminin nasil sekillenecegdi ve reformlarin seyri de kritik olacak (doviz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 18:00 Ekim ayi ISM imalat 50.0 49.7 50.2

18:00 Eylll ayi ingaat harcamalan (aylik %) 0.4 0.5 0.7
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 PMI imalat 52.0 - 52.0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Gunluk YBY*
Gunlik PANS  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USDITRY > 0141 0.76 FTSE 100 EOD 6,361.09 -0.54 -3.12
EUR/TRY 3.2069 -0.55 XETRA DAX 10,850.14 0.46 10.65
EUR/USD 1.1005 0.26 Dow Jones Ind. Ave. 17,663.54 -0.52 -0.90
Yurt ii gosterge tahvil (%) Basit Bilesik Nasdagq Bilesik 5053.75  -0.40 6.71
Bir glin 6nceki kapanis 9.93 10.18 S&P 500 2,079.36  -0.48 0.99
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.173
— Altin 1,142.00 -0.31 -3.35
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Brent petrol 49.56 1.56 -13.55
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 *Yilbasindan bu yana

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun gerceklestirilen genel segimler, AK Parti’'nin tek basina iktidari ile 29/10/2015 30/10/2015 (baz puan-bps)
sonuglandi.  Segim belirsizliginin geride birakilmasi sonrasinda TL bilesik faiz (%) / kapanis degisim
varliklarin ~ deger  kazandigi  goriliyor. Deger  kazanimlarinin 2 yilik gbsterge 10.29 10.18 11 &
korunmasi/artmasi  agisindan  yeni ekonomi  yonetiminin  nasil 10 yillk gosterge 9.87 9.77 -10 J}
sekilleneceginin yani sira reformlarin gergeklestirme performansi da 6nem  EH¥; yil getiri farki 42 41

tasiyor. Bugiin USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak tahvil o
TR Eurobond ($)  29/10/2015 30/10/2015 degisim (USS)

2025 119.8 119.4 -0.3
Secim yansimalarinin yani sira yurt iginde haftanin 6ne c¢ikan iki konu [ERE 167.4 166.8 .06

faizlerinde de disus yasanmasi beklenebilir.

baghgi; yarnin yayimlanacak Ekim ayi enflasyon verileri ile Cuma guni EBYye] 105.2 104.7 .05

Turkiye ile ilgili kredi notu degderlendirmesini yayimlamasi beklenen P

29/10/2015 30/10/2015
A.B.D. 10 yilik (%) 2.17 2.15 -2
10-2 yIl getiri farki 144 142

derecelendirme kurulusu S&P’nin degerlendirmeleri olacak. S&P’nin

@« Jed

Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin bir basamak alti ile degerlendirmis

olmasi, Cuma guinku agiklamaya duyulan meraki dizginliyor.

CDS (5 yillk USD)  29/10/2015 30/10/2015 degisim (bps)

Fed'in faiz artirrmi icin Aralik aymin halen masada oldugu mesajini

Turkiye =
vermesi, A.B.D. tahvil faizlerinde sert ylkselise neden olmus ve 10 yillik Gilney Afrika &
tahvil faizi %2.18'i test ettikten sonra gegen haftayl %2.15e yakin Rusya 4}
kapatmisti. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yilhik tahvil faizi %2.14 seviyesinin Brezilya &
hemen altinda hareket ediyor. Kay nak: Reuters

Bu hafta A.B.D. tarafinda beklentileri etkileyebilecek 6nemde bazi veriler agiklanacak. En kritik veri, Cuma glinii yayimlanacak Ekim ayi
istihdam verileri olacak. Carsamba giini agiklanacak 6zel sektor istihdam ve ISM verilerinde ise, Cuma giinki verinin nasil gelecegi
yoénunde ipuglari aranacak. Hafta boyunca birgok Fed Uyesinin yapacagdi konusmalar, tyelerin 2015 yili igindeki olasi bir faiz artirrmina

bakis acilarini daha iyi anlamamizi sagdlayabilir.

Euro Bodlgesi'nde ise Persembe giinki Eylil ayi perakende satiglar ve Almanya’da ayni giin agiklanacak Eylil ayi fabrika siparisleri

haftanin 6ne ¢ikan diger verileri.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1038, USD/TRY kuru 2.7815, sepet ise 2.9240 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Segimlerin tek parti iktidari ile sonuglanmasinin ardindan USD/TRY kuru 17 Temmuz'dan beri ilk kez 100 ginlik basit hareketli
ortalamasinin (buglin 2.8520°de) altina indi ve 2.7750Q'i test etti. 50:50 EUR/TRY déviz sepeti ise bu sabah Agustos ortasindan bu
yana ilk defa 3.00 seviyesinin altinda islem goriyor. USD/TRY kurunun énimuizdeki glinlerde 100 glinliik basit hareketli ortalamasinin
altinda tutunup tutunamayacag takip edilecek. Segimlerin ardindan belirsizligin ortadan kalkmasi piyasalarda TRY agisindan simdilik
olumlu algilansa da, 6zellikle yabanci yatinmcilarin mevcut tabloyu nasil degerlendirecegi ve yeni hikkiimette ekonomi yénetiminin nasil
sekillenecegi kurda yon belirleyici olabilir.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Fed’in gecen haftaki toplantisinda Aralik ayinda faiz artirrmina gidilmesine
acik kapl birakmasinin etkisiyle 1.09 seviyesini test eden, ancak bu |l e LI 6L
seviyeden destek bulan EUR/USD paritesinin haftaya 1.10 seviyesinin hafif [=82185]s} 1.0976 1.1005 0.3%
Uzerinde basladigi gozleniyor. EUR/USD paritesinde 1.10 seviyesi ilk JUSDAIRY 121.12 120.61 -0.4%
destek. GBP/USD 1.5307 1.5428 0.8%
USD/TRY 2.9365 2.9141 -0.8%
USD/ZAR 13.8900 13.8185 -0.5%
USD/RUB 64.27 64.00 -0.4%

USD/BRL 3.8494 3.8562 0.2%

Kuresel déviz piyasalari genelinde risk istahinin Cin’de bu sabah erken
saatlerde aciklanan Caixin PMI verisinin Ulkede imalat faaliyetlerinin

daralmaya devam ettigini gostermesinin de etkisiyle dusik seyrettigini

D @ a@ad @

sdylemek muimkin. Gegen haftanin kapanisina gére USD karsisinda

%4.5'in lUzerinde artida seyreden TRY ise secimlerin ardindan gelismekte Y ibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

olan Ulke para birimlerinden olumlu ayrismis durumda.

Hayal kirikligi yaratan Eylil ayi verisinin ardindan Cuma giini A.B.D.'de
aciklanacak Ekim ayi tarim digi istihdam verisinin nasil bir tablo ¢izecedgi,
Fed’den gelecek faiz adiminin zamanlamasina dair beklentileri
sekillendirerek USD’de ydn belirleyici olacak. Guglu bir istihdam artisi ve
issizlik oraninda gorilebilecek olasi bir gerileme, Fed'in Aralik'ta harekete

gegebilecegi dusincesini destekleyerek EUR/USD paritesinin  yonini

yeniden asagiya gevirmesine neden olabilir. EUR/USD paritesinde haftanin K&y nak: Reuters

ilk glnlerinde, A.B.D.’de acgiklanacak ISM endeksleri (bugilin) ve resmi istihdam raporu agisindan dncu kabul edilebilecek olan ADP 6zel
sektor istihdam raporunun (Carsamba) yani sira Euro Bolgesi'nde agiklanacak PMI verileri (buglin) ve Eylul ayi perakende satislan

(Carsamba) takip edilecek.

USDTRY icin Destek: 2.7740-2.7650-2.7500-2.7300 Direng: 2.8000-2.8520-2.8700-2.8800

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0970-1.0920 Direng: 1.1070-1.1110-1.1160

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde gecen haftanin son guninde etkili olan olumlu 29/10/2015 30/10/2015 degisim
havanin, tek parti iktidariyla sonuglanan segimlerin ardindan bugiin de
korunmasini ve endeksin guine yukselisle baglamasini bekliyoruz. BIST-100
endeksinde 79,500, 79,000 ve 78,050 puan destek; 81,130, 81,850 ve kaynak: Reuters
83,000 puan direng seviyeleri.

Asya borsalari geneli bu sabah Cin’den gelen zayif Caixin PMI verisinin etkisiyle ekside seyrediyor.

Altinin ons fiyatinda, Fed’in gegen haftaki toplantisinda Aralik ayinda yapilacak bir faiz artirmina agik kapi birakmasinin ardindan
gerileme egilimi gézleniyor. Bu sabah erken saatlerde US$ 1,134 seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyatinin simdilik US$ 1,140
seviyesinde bulunan 50 giinliik hareketli ortalamasinin tizerinde tutundugu goézleniyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,140, US$ 1,134 ve
US$ 1,120 destek; US$ 1,150, US$ 1,162 ve US$ 1,170 direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

2 Kasim Pazartesi

A.B.D. 18:00 Ekim ayi ISM imalat 50.0 49.7 50.2
18:00 Eylll ay1 ingaat harcamalari (aylik %) 0.4 0.5 0.7
20:00 Fed’den Williams’in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi PMI imalat 52.0 - 52.0

3 Kasim Sali

Turkiye 10:00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.6/7.63 -/- 0.89/7.95
10:00 Ekim ayi UFE (aylik %/YY %) -/- -/- 1.53/6.92

A.B.D. 17:45 Ekim ayi1 ISM New York 44.0 46.0 44.5
18:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - -1.0 -1.7

4 Kasim Garsamba

A.B.D. 16:15 Ekim ayi 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 177.5 199.5
16:30 Eylil ayi dis ticaret (US$ milyar) -45.5 -46.5 -48.33
18:00 Ekim ayi ISM hizmetler 57.0 56.5 56.9

5 Kasim Persembe

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) 260 260 260
16:30 3. geyrek tarim digi verimlilik (CC %) 0.3 0.3 3.3
16:30 Fed'den Dudley’in, Lagarde’in ve Fischer’in konusmalari.

Euro Bolgesi 13:00 Eylll ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) -0.4/2.6 -/- 0/2.3

Almanya 10:00 Eylll ayi fabrika siparisleri (aylik %) - - -1.8

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
15:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

6 Kasim Cuma

Tarkiye - S&P’nin, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

A.B.D. 16:30 Ekim ayi tarim digi istihdam artigi (000) 165 177 142
16:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.9 5.1 5.1
16:30 Ekim ayi ortalama haftalik Gcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.2/- 0.0/2.2
17:00 Fed’den Bullard’'in konugmasi

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri BoIimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmis olan bu rapor, hic bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dodru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING

BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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