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e Diin A.B.D. tahvil faizlerindeki yikseliste, beklentiden iyi gelen Mayis ayi ISM imalat verisinin ve Nisan ayi insaat harcamalarinin
yani sira yatirnmcilarin kar realizasyonuna gitmesi de etkiliydi. Bugin A.B.D. tahvillerinin yonunit Mayis ayi ISM New York endeksi
ve Nisan ayi fabrika siparisleri verisi belirleyecek. Ayrica Yunanistan baslikli haber akigl da yakindan izlenmeye devam edecek. Yurt
icinde diin 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi gun icinde %10 ile en son Mayis basinda goérilen seviyeye
yukseldi. Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugiin USD/TRY kurundaki hareketlere paralel bir seyir izlemesini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Bugln kiresel déviz piyasalarinin glindeminde ilk sirada A.B.D.'den gelecek ekonomik veri akisi ve Yunanistan konulu gelismeler
olacak. Ozellikle A.B.D.'de agiklanacak Nisan ayi fabrika siparigleri verisinin beklentiye paralel artmasi, USD’nin gucli seyrini
korumasina yardimci olabilir. EUR/USD paritesinde 50 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0970’in énemli bir direng
oldugu, paritede 1.09 seviyesinin altina hareketlerin ise daha belirgin disuUslerin 6niini agabilecedi goérisiindeyiz. USD/TRY
kurunda 2.6850 seviyesinin asilmasi durumunda ise gozler 2.70’e gevrilecek (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:45 Mayis ay1 ISM New York 53 - 50.0

17:00 Nisan ay! fabrika siparisleri (aylik %) 25 2.2 0.2
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi cekirdek TUFE artigi (YY %) 0.6 0.7 0.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

Kapan Glnluk YBY*
Gunlik PANS  Degigim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%)
USD/TRY > 6813 0.73 BIST-100 80,429.08 -3.08 -4.37
EUR/TRY 29312 0.23 BIST-30 97,929.36 -3.04 -5.79
EUR/USD 1.0925 -0.56 BIST Bankacilk 139,213.02 -3.70 -10.10
Yurt ici gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 6,953.58  -0.44 4.83
Bir giin 6nceki kapanis 9.71 9.95 XETRA DAX 11,436.05  0.19 15.20
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.868
— Dow Jones Ind. Ave. 18,040.37 0.16 0.01
MB O/N borglanma faizi (%)
_ o 7.25 S&P 500 2,111.73 0.21 1.01
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1188.65 -0.09 0.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 64.88 -1.04 12.09

*Yibasindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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GOris:

Din A.B.D.'de agiklanan Mayis ayi ISM imalat verisinin ve Nisan ayi
ingaat harcamalarinin piyasanin beklentisinden iyi gelmesi, A.B.D. tahvil
faizlerinde yikselise neden oldu.

Zayif gelen ilk ceyrek verilerinin ardindan yatirimcilar, agiklanan her veri
sonrasinda Fed’in ilk faiz artiminin  zamanlamasina iliskin
degerlendirmelerini gdézden gegirmekte. Diinki faiz yiikseligsinde kismen
kar realizasyonuna gidilmis olmasinin da etkisinden s6z edilebilir.

Diin %2.0950'den %2.1920'ye yiikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah %2.1830 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde 16 Kasim 2016 vadeli, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi
din gun icinde %10 seviyesine yikseldi. S6z konusu seviye en son
Mayis basinda gorilmustt. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi giini 6
baz puanlik ylkselisle %9.95 seviyesinden kapatti. Tahvil faizlerinin
bugiin USD/TRY kurundaki hareketlere paralel bir seyir izlemesini
bekliyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi'nde Mayis ayi gekirdek TUFE artisi, A.B.D.'de ise
Mayis ay1 ISM New York endeksi ve Nisan ayi fabrika siparigleri verileri

aciklanacak. Yunanistan baslikli haber akigi da yakindan izlenecek.

Doviz Piyasasi

2 yillk gosterge
10 yillk gosterge
10-2 yil getiri farki
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Turkiye

Giiney Afrika
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Brezilya
Kay nak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0930, USD/TRY kuru 2.6775, sepet ise 2.8017 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’den diin gelen ekonomik veriler, ilke ekonomisinin durumuna dair karigik bir tablo olusturmaya devam etti. Din yayimlanan

veriler kigisel tuketim harcamalarinin Nisan'da artacagi beklentisine karsin yatay seyrettigini gésterirken, kigisel gelirlerde %0.4 artis

kaydedildi. Ote yandan, diin yayimlanan Mayis ay! ISM imalat endeksinin 52.8 degerini alarak imalat sektériniin gérinimunin

beklenenden iyi olduguna isaret etmesi ve Nisan ayi insaat harcamalarinin da ortalama beklentinin ¢ok Ulzerinde artmasi Ulke

ekonomisi agisindan olumlu sinyallerdi. Nitekim Atlanta Fed tarafindan yayimlanan ve kurumun son verilere dayanarak cari ddneme ait

blyime tahminini yansitan GDP Now goéstergesi de diin %0.8 degerinde sabit kalarak kisisel harcamalardaki zayif seyrin gi¢li insaat

harcamalari ile telafi edilecegine isaret etti.

Dun yayimlanan verilerin A.B.D.’de tahvil faizlerini desteklemesi USD’ye de olumlu yansirken, 2002 yilindan bu yana gérdugu en

yuksek seviyede seyreden USD/JPY paritesi bu sabah erken saatlerde 125.0 seviyesinin lzerinde islem gordi. Din beklentimize

paralel olarak agirlikli sekilde 1.09-1.10 araliinda dalgalanan EUR/USD paritesi ise guni hafif distsle noktaladi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Dun Alman, Fransiz ve Yunan yeftkililer ile Yunanistan’in alacakhlarinin Déviz kurlar: 20/05/2015  01/06/2015 degisim (%)

temsilcilerinin katilimiyla Berlin’de gergeklestirilen toplantidan,
EUR/USD 1.0987 1.0925 -0.6%

USD/JPY 12411 124.76 0.5%
GBP/USD 1.5288 1.5200 -0.6%
USD/TRY 2.6620 2.6813 0.7%
USD/ZAR 12.1531 12.2575 0.9%
USD/RUB 52.36 53.48 2.1%
USD/BRL 3.1788 3.1703 -0.3%

Yunanistan’in bor¢ krizi konusunda uzlasma saglanmasi yonlndeki
calismalarin yogunlastirilmasina dair genel bir genel anlasma c¢iktiysa da,
“iyi niyet” gbstergesi kabul edilebilecek bu adimin EUR’yu etkilemedigi
gozlendi. Krizin bu hafta icinde ¢oziilmesi, Euro Bélgesi yetkililerinin Cuma
gunund mevcut yardim paketi kapsamindaki édemelerin  yapiimasini

saglamak icin son uzlagsma tarihi olarak gostermis olmasi ve Yunanistan'in

e e @

ayni gun IMF’ye € 300 milyonluk 6deme yapacak olmasi nedeniyle énemli.

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

USD/TRY kuru diin USD'deki guglii seyrin ve yaklasan genel segimlerin

yarattigi risk algisinin etkisiyle yukari yénli hareketini korudu. TRY diin -9.7% |

gelismekte olan llke para birimleri geneline uyumlu olarak USD karsisinda -4.0%

%0.74 gerilerken, USD/TRY kuru da giin i¢inde 2.6850 seviyesini test etti. -2.2% |

A.B.D.'den gelecek ekonomik veri akisi ve Yunanistan konulu gelismeler 153810:) |

bugtin kiresel doviz piyasalarinin glindeminde birinci sirada olmaya devam 8.5%

edecek. Ozellikle A.B.D.’de aciklanacak Nisan ayi fabrika sipariglerinin 620 _

beklentiye paralel artis kaydetmesi, USD’nin glgli seyrini korumasina Kaynak: Reuters

yardimci olabilir. EUR/USD paritesinde 50 gunlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 1.0970’in énemli bir diren¢ oldugu, paritede 1.09 seviyesinin altina hareketlerin ise daha belirgin disuslerin
Oninl agabilecegdi gorusiindeyiz. USD/TRY kurunda 2.6850 seviyesinin asilmasi durumunda gozler 2.70’e cevrilecektir.

USDTRY igin Destek: 2.6650-2.6560-2.6450  Direng: 2.6850-2.7000-2.7120

EURUSD igin Destek: 1.0890-1.0865-1.0820 Direng: 1.0970-1.1000-1.1080

Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Din BIST-100 endeksinde 82,420 seviyesinde bulunan 200 gunlik basit 29/05/2015 01/06/2015

degisim

hareketli ortalamanin kiriimasiyla endekse déhil hisselerde satislarin hiz f{s3gleo] 82,981.15 80,429.08

kazandigi g6zlenirken, endeks ginu %3.08’lik sert dugtsle 80,429.08 puan [alSygklo] 101,003.39 97,929.36 -3.04%
seviyesinden tamamladi. Satislarin bankacilik hisselerinde yogunlastigi RGN 144,565.88 139,213.02 -3.70%
gorulurken, bankacilik sektdr endeksi din ginl %3.7 ekside noktaladi. PESI\ 82,163.58 79,858.74 -2.81%
Dinku satiglarin ardindan BIST-100 endeksinin Mart sonundan bu yana QYSeRIx 1,164,813 1,129,244 -3.05%
gérdugl en disuk seviyeye geriledigini, USD cinsinden degerlendirildiginde YSEl=Y] 121 121 0.16%

ise 6nemli bir psikolojik seviye sayilabilecek 30,000 puana ¢ok yaklastigini  RYANS 13.8 14.0 0.94%
gorduk. BIST-100 endeksinde 80,220, 79,160 ve 78,650 puan destek; Kaynak: Reuters
81,200, 81,700 ve 82,240 ise direnc seviyeleri.

Din 6gleden sonra US$ 1,200 seviyesinin zerini test eden altinin ons fiyatindaki ylikselis gegici olurken, altinin ons fiyati bu sabah
itbariyla US$ 1,190 seviyesinin altina gekilmis durumda. USD’nin &zellikle G10 para birimlerine karsi giigllii seyretmesi, altinin ons
fiyatinda yukari yonli hareketleri sinirlayan 6nemli bir etken. Altinin ons fiyatinda US$ 1,185, US$ 1,180 ve US$ 1,171 destek; US$
1,198, US$ 1,205 ve US$ 1,210 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

2 Haziran Sali

A.B.D. 16:45 Mayis ay1 ISM New York 53 - 50.0
17:00 Nisan ayi fabrika siparigleri (aylik %) 25 2.2 0.2

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi ¢ekirdek TUFE artisi (YY %) 0.6 0.7 0.6

3 Haziran Garsamba

Turkiye 10:00 Mayis ay1 TUFE artisi ( aylik %/YY %) 0.65/8.19 0.67/8.20 1.63/7.91
10:00 Mayis ay1 UFE artigi ( aylik %/YY %) - 1.35/6.60 1.43/4.80

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -1.6
15:15 Mayis ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 180 182.5 169
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler endeksi 57.3 57 57.8
21:00 Fed Bej Kitab yayimlayacak

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayi nihai PMI birlesik 53.4 53.4 53.4
14:45 ECB faiz karari (%) 0.05 0.05 0.05
14:45 ECB mevduat faizi karari (%) -0.20 -0.20 -0.20
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konugmasi - - -

Almanya 10:55 Mayis ay1 nihai PMI birlesik 52.8 52.8 52.8

Brezilya - SELIC faiz karari (%) 13.75 13.75 13.25

4 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi basvurulari (bin) - - 282

Euro Bolgesi - Bazi Ulkelerde piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE varlik alim hedefi (£ milyar) 375 375 375

5 Haziran Cuma

A.B.D. 15:30 Mayis ayi tarim disi istihdam degisimi (bin) 240 215 223
15:30 Mayis ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.2 2.2 2.2
15:30 Mayis ayi issizlik orani (%) 5.4 5.4 5.4

Euro Bolgesi 12:00 2015 yili 1. ceyrek GSYH blyumesi (MA, CC %) 0.4 0.4 0.4

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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