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e Bugin A.B.D.'de acgiklanacak istihdam verileri nette piyasanin beklentisinden iyi gelirse, Fed'in bu yil i¢inde faiz artiracagina dair
beklentiler destek bulup, A.B.D. tahvil faizleri yiikselecek. Verilerin oldukga giglii gelmesi halinde ise piyasanin verecegi tepkinin daha
sert olmasi beklenebilir, ayrica bazi yatirimcilarin Eyliil toplantisinda bir faiz artirimi olabilecegini fiyatladigi gériilebilir. istihdam
verilerinin nette piyasanin beklentisinin altinda gelmesi durumunda ise, Fed’'in yakin zamanda faiz artinmi igin acele etmeyecegi
dusuncesiyle birlikte A.B.D. tahvil faizlerinde dusus gérilmesi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e Buglnku veriler icin birkag senaryo degerlendirilebilir, ancak biz bunlardan ikisini ele alarak EUR/USD paritesinin nasil tepki
verebilecegini ele almak istedik. istihdam verilerinin giiglii gelmesi (tarim digi istihdamda 250 bin kisilik artis olmasi ve ortalama saatlik
Ucretlerde aylik bazda %0.4 yikselis yasanmasi), durumunda EUR/USD paritesinde %1.4’e yaklasan bir gerileme yasanabilecegini
dislintdyoruz. Diger senaryo ise istihdam verilerinin zayif gelmesi (tarim digi istihdamda 120 bin kisilik artis olmasi ve ortalama saatlik
Ucretlerde aylik bazda deg@isim yasanmamasi). Eger bu senaryo gergeklesirse EUR/USD paritesinde yaklasik %1.1'lik yikselis
yasanabilecegini diglnuyoruz (déviz, sayfa 3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 255
15:30 Agdustos ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.8 4.9
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.2/2.5 0.3/2.6
17:00 Temmuz ayi fabrika siparigleri - 2.0 -15

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

— Kabant Giinliik YBY*
, Guinliik PaNS  Degisim (%) Degisim (%)
Seviye degigim (%)
USD/TRY 2.9597 0.09 BIST-100 75,852.80 -0.15 5.75
EUR/TRY 3.3165 0.62 BIST-30 93,057.80 -0.12 6.44
EUR/USD 11196 036 BIST Bankaciik 127,941.61  0.03 6.69
ici g0 il (% Basit Bilesik
Yurtigi gosterge tahvil (%) — - Zo FTSEI00EOD  6,74597  -0.52 8.07
Bir glin 6nceki kapanis ¢ .
XETRA DAX 10,534.31 -0.55 -1.94
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.822
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1841930 0.10 571
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,170.86 0.00 6.21
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSP Bovespa 58,236.27 0.58 34.34
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING NIKKEI 225 16,926.84 0.23 -11.07
Altin 1,313.47 0.38 23.88

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Din A.B.D. tahvil faizleri giini yatay kapatti, aslinda giinun ilk yarisinda
kaydedilen yikselis daha sonra geri verildi diyebiliriz.

Cin'de imalat sektériinde biiyliime kaydedilmesinin ve ingiltere’de imalat
verisinin piyasanin beklentisinin oldukga Uzerinde gelmesinin Fed’in kiresel
riske iliskin endiselerini azaltacadi dislncesi, A.B.D. tahvil faizlerinde
yukselise neden oldu. A.B.D.de haftalik issizlik maasi basvurularinin
beklentinin biraz altinda gelmesi de tahvil faizlerindeki ylUkselisi destekledi.

Ancak A.B.D.’de ISM imalat verisinin Agustos ayinda beklenmedik sekilde
daralmayi isaret etmesiyle birlikte tahvil faizlerinde yikselis geri verildi ve giin
yatay kapandi.

Buglin A.B.D.'de veri giindemi yogun, ancak piyasa hareketlerinde en
belirleyici veriler, Agustos ay! istihdam verileri olacak.

Aciklanan son iki tarim disi istihdam verisi beklentilerin gok Gzerinde gelerek,
daha dnceki iki ayda yasanan hayal kirikhgini yok etmisti.

Piyasadaki ortalama beklenti; Agustos ayinda tarim disi istihdamda 180 bin
kisilik artis yasanacagi, issizlik oraninin %4.9'dan %4.8’e gerileyecegi ve
ortalama saatlik Ucretlerin aylik bazda %0.2 yikselecegi yoninde.

31/08/2016 01/09/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig

2 yillk gésterge 9.07
10 yillk gosterge 9.82
10-2 yil getiri farki 75

9.00
9.87
87

degisim
-7

TR Eurobond ($)  31/08/2016
2025 120.2
2030 169.6
2041 109.7

01/09/2016
119.6
168.8
109.0

degisim (US$)
-0.5
-0.8
-0.8

31/08/2016

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

01/09/2016
1.57

78

degisim (bps)

CDS (5 yllik USD) 31/08/2016
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

Brezilya

01/09/2016

degisim (bps)

Kaynak Reuters
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Fed'in tarim digi istihdamin yani sira ortalama saatlik tcretlerdeki artisa da dnem verdigi biliniyor, dolayisiyla piyasalar tepki verirken, her

iki verinin durumunu degerlendirecek.

Eger istihdam verileri nette piyasanin beklentisinden iyi gelirse, Fed’in bu yil iginde faiz artiracagina dair beklentiler destek bulup, A.B.D.

tahvil faizleri ylkselecek. Verilerin oldukga gligli gelmesi halinde ise piyasanin verecegi tepkinin cok daha sert olmasi beklenebilir, ayrica

bazi yatinmcilarin Eylil toplantisinda bir faiz artirimi gelebilecegini fiyatladigi gorulebilir.

istihdam verilerinin nette piyasanin beklentisinin altinda gelmesi durumunda ise, Fed’in yakin zamanda faiz artirimi igin acele etmeyecegi

disuncesiyle birlikte A.B.D. tahvil faizlerinde disus goérilmesi beklenebilir.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1190, USD/TRY kuru 2.9630 ve sepet de 3.1380 seviyesinde bulunuyor.

Gorus:
Din A.B.D.’de ISM imalat verisinin beklenmedik sekilde zayif gelmesi, USD’nin

deger kaybetmesine neden oldu.

Piyasalar bugiin 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verilerine
odaklanmis durumda. Piyasadaki ortalama beklenti Agustos ayinda tarim digi
istihdamda 180 bin kisilik artis olacagi yéninde. Ancak A.B.D. ekonomisinin
neredeyse tam istihdama yaklastigi dusinUlecek olursa, Fed yetkilileri igin “iyi”
denilebilecek bir verinin, istihdam yaratma orani ile igsglici biyumesinin birbirine

denk bir gerceklesme oldugunu soyleyebiliriz.

Buglinku veriler igin birkag gerceklesme senaryosu degerlendirilebilir, ancak biz
bunlardan ikisini ele alarak EUR/USD paritesinin nasil tepki verebilecegini ele
almak istedik.

Senaryolarin ilki: Istihdam verilerinin giiglii gelmesi (tarim digi isthdamda 250
bin kigilik artis olmasi ve ortalama saatlik Ucretlerde aylik bazda %0.4 yuikselis
yasanmasi). Boyle bir senaryo gerceklesirse EUR/USD paritesinde %21.4’e
yaklasan bir gerileme yasanabilecegini dustiniiyoruz (1.1050 test edilebilir).

Diger senaryo: istihdam verilerinin zayif gelmesi (tarim digi istihdamda 120 bin

Déviz kurlari 31/08/2016
EUR/USD 1.1156
USD/JPY 103.42
GBP/USD 1.3137
USD/TRY 2.9570
USD/ZAR 14.7300
USD/RUB 65.35
USD/BRL 3.2266

01/09/2016 degisim (%)
1.1196 0.4%| {3
103.23 -0.2%| 4}
1.3267 1.0%| 4}
2.9597 0.1%| {}
14.5900 -1.0%| 4}

66.00 1.0%| {3
3.2578 1.0%| 4}

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

w
s
x

-10.0%
-1.6%

10.4%

Kaynak: Reuters

kisilik artis olmasi ve ortalama saatlik ticretlerde aylik bazda degisim yasanmamasi). Eger bu senaryo gerceklesirse EUR/USD paritesinde

yaklasik %1.1'lik yikselis yasanabilecegini distiniyoruz (1.13 test edilebilir).
USDTRY igin Destek: 2.9590-2.9500-2.9355  Direng: 2.9700-2.9800-2.9870

EURUSD igin Destek: 1.1135-1.1080-1.1050 Direng: 1.1220-1.1280-1.1320

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde hisse senedi piyasasinda sert hareketler
gormeyi beklemiyoruz. BIST-100 endeksinde 75,500, 75,100 ve 74,500 puan
destek; 76,380, 76,950 ve 77,300 ise direng seviyeleri.

Guclu gelebilecek istihdam verileri, altinin ons fiyatinda asagdi yénlu baski
yaratacaktir. Verilerin zayif gelmesi durumunda ise son glinlerde altin
fiyatlarinda goriilen diislisiin bir kismi geri alinabilir. Bu sabah US$ 1,310
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302, US$ 1,297 ve US$ 1,291 destek;
US$ 1,316, US$ 1,321 ve US$ 1,335 ise direng seviyeleri.

31/08/2016

BIST-100 75,967.63

BIST-30 93,169.73
XBANK 127,897.91
XUSIN 79,551.54
MSCITR 1,075,286
MSCI EM 106.41
VIX 13.4

01/09/2016 degisim

75,852.80 -0.15%
93,057.80 -0.12%
127,941.61 0.03%
79,499.67 -0.07%
1,074,602 -0.06%
106.37 -0.04%
13.5 0.45%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
2 Eylul Cuma
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret (US$ milyar) -44.0 -41.7 -44.5
15:30 Agustos ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 255
15:30 Agustos ay issizlik orani (%) 4.8 4.8 4.9
15:30 Adustos ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.2/2.5 0.3/2.6
16:45 Agustos ay1 ISM New York endeksi - - 60.7
17:00 Temmuz ayi fabrika siparisleri - 2.0 -1.5
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparigleri - - 4.4
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi UFE (aylik %) - 0.1 0.7

YY:Yildanylla GCC: Ceyrekten gceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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