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e Bugin A.B.D.de yayimlanacak istihdam raporunun toplamda gugli bulunmasi A.B.D.’de tahvil faizlerinin ylkselmesine yol
acacaktir. Gucli bir verinin kisa vadeli tahvil faizlerinde yaratacagi etkinin daha belirgin olacadi ve dolayisiyla bu yénde bir
gerceklesme yasandi§l takdirde A.B.D.de tahvil getiri egrisinde hafif yataylasma gériilebilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan,
beklentinin altinda kalan Adustos ayi istihdam artigsinin ardindan Eyllil ayi verisinin de hayal kiriklidi yaratmasi bazi piyasa
katihmcilari arasinda Fed’den gelecek faiz artinmi adiminin 2016 yilina kalabilecedi duslincesinin destek bulmasina yol agarak
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizini %2.0 seviyesinin altina getirebilir (tahvil, sayfa 2)

e Bugln aciklanacak Eylul ayi istihdam raporunun tarim digi istihdamda gecen ay 203 bin kisilik artis kaydedildigini géstermesi,
issizlik oraninin %5.1°de sabit kalmasi, saatlik ortalama Ucretlerde kaydedilen yillik artisin ise %2.2’den %2.4’e ylkselmesi
bekleniyor. Agustos ayinda tarim digi istihdamda kaydedilen artisin 173 bin ile ortalama beklentinin altinda kaldigi, ancak Agustos
verilerinin siklikla yukari yonli revizyona ugradigi hatirlanacak olursa, gectigimiz ayin verilerine bugiin yapilacak olasi revizyonlar
da A.B.D.'deki istihdam tablosuna dair piyasada olusacak algi agisindan 6nemli olacak. Tarim disi istihdam artisinin 200 binin
Uzerinde bir deger almasi, 6zellikle de saatlik Ucretlerdeki artis piyasadaki beklentiyi karsiladigi takdirde Fed’in Aralik’ta hatta
Ekim’de faiz artinmina gidebilecegi distincesini canh tutarak USD’yi destekleyecektir (doviz, sayfa 2-3)

Bugtiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylil ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.4 0.3/2.2
15:30 Eylil ayi tarim disi istihdam (000) 225 200 173
15:30 Eylil ayi igsizlik orani (%) 5.1 51 5.1

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanylla CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapani Giinliik YBY*
PAN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
Seviye  degisim (%) BIST-100 74,530.96 0.44 -13.43
USD/TRY 3.0257 0.03 BIST-30 91,620.93 0.42 -14.05
EURITRY 3.3891 0.21 BIST Bankacilk 12089910 115 -24.80
EUR/USD 1.1194 0.16
— - - — FTSE 100 EOD 6,072.47 0.18 -7.68
Yurt i¢i gosterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir guin onceki kapants 1113 1144 XETRA DAX 9,509.25 -1.57 -1.48
G('jsterge Eurobond - Oca 2030 5.695 Dow Jones Ind. Ave. 16,272.01 -0.08 -8.63
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Nasdaq Bilesik 4,627.08 0.15 -2.45
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1.923.82 0.20 674
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75
Altin 1,113.16 -0.13 -5.67
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
Brent petrol 47.69 -1.41 -15.63

" *Yil
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimu Ibagndan bu yana

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis:
Dun yurt i¢i tahvil piyasasinda faizlerin beklentimize paralel hafif geriledigi 30/09/2015 01/10/2015 (baz puan-bps)
gozlendi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinde 11 baz puanlik gerileme bilesik faiz (%) / kapanis degisim

kaydedilirken, benzer bir digls kaydeden 10 yillik gosterge tahvilin BRIl

pep=

bilegik faizi din %11.0 seviyesinin altina geri gekildi. Giin iginde nispeten  EIRV ¥l oIS
yatay bir seyir izlemesini bekledigimiz yurt igi tahvil piyasasinda faizler, El SR IaRe-0

O6dleden sonra A.B.D.’de agiklanacak Eylil ayi istihdam raporunun

TR Eurobond ($)  30/09/2015 01/10/2015 dedisim (US$)

2025
Din A.B.D.'de agiklanan Eylil ay1 ISM imalat endeksi 50.2 degderini Elokl)

ardindan USD/TRY kurunda gorilecek tepkiye bagh olarak yon bulabilir.

alarak bir 6nceki aya goOre ortalama beklentinin (zerinde gerileme [Rlo¥El

kaydetti. ISM endeksinin 50’nin lzerinde bir deger almasi imalat degisim (bps)

30/09/2015 01/10/2015
A.B.D. 10 yillk (%)

10-2 yil getiri farki

sektériinde faaliyetin genisledigine isaret ederken, diin yayimlanan veri

§ =338

imalattaki bilyime temposunun ¢ok distiiguni gosteriyor.

A.B.D.’nin 10 yl”lk tahvil faizinde Ey|U| ayl ortalarindan bu yana gérﬁlen CDS (5 yillk USD)  30/09/2015 01/10/2015

degisim (bps)
gerileme egilimi diin de korunurken, 10 yillik tahvil faizi beklentinin altinda Tirkiye
kalan ISM verisinin ardindan bir ayr askin slredir gérdigu en disik Giiney Afrika
seviye olan %2.0090’a geriledi.10 yillik tahvilin faizi bu sabah %2.0450

seviyesinde bulunuyor.

Rusya

=48

Brezilya

Bugin A.B.D.’de yayimlanacak istihdam raporunun toplamda gugli Kaynak: Reuters

bulunmasi A.B.D.'de tahvil faizlerinin yukselmesine yol agacaktir. Guglu bir verinin kisa vadeli tahvil faizlerinde yaratacag etkinin daha
belirgin olacagl ve dolayisiyla bu ydénde bir gerceklesme yasandi§i takdirde A.B.D.’de tahvil getiri egrisinde hafif yataylasma
goriilebilecegini duisiiniiyoruz. Ote yandan, beklentinin altinda kalan Agustos ay! istihdam artiginin ardindan Eyliil ayi verisinin de hayal
kirikligr yaratmasi bazi piyasa katilimcilari arasinda Fed'den gelecek faiz artirmi adiminin 2016 yilina kalabilecegi diistincesinin destek
bulmasina yol acarak A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizini %2.0 seviyesinin altina getirebilir.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1175, USD/TRY kuru 3.0327, sepet ise 3.2116 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din sabah erken saatlerde Cin’de agiklanan Caixin PMI verisinin daha 6nce yayimlanan ilk tahminlere gore hafif olumlu olmasi
USD/TRY kurunun giine dislsle baglamasina yol agarken, kur diin 6nemli bir teknik destek seviyesi olarak gérdugimuz 3.01'i test etti.
Ancak bu seviyeyi kiramayan USD/TRY kuru 6gleden sonra yoniina yukari gevirerek giind 3.03’ln hafif altinda tamamladi.

EUR/USD paritesinde son gunlerde gérulen yatay hareket diin de korundu. 100 glinlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.1140
seviyesinin altina inemeyen paritenin 6gleden sonra yukari yonli hareket etse de 1.12’nin Uzerine yiikselemedigi gézlendi. EUR/USD
paritesinin bugin 6gdleden sonra A.B.D.’de agiklanacak istihdam verisi 6ncesinde 50 glinlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu

1.1175 seviyesinin etrafinda nispeten dar bir hareket bandi iginde seyredecegi beklentisindeyiz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Buglin agiklanacak Eylll ayi istihdam raporunun tarim digi istihdamda o .
Déviz kurlari 30/09/2015 01/10/2015 degisim (%)

gecen ay 203 bin kisilik artis kaydedildigini gdstermesi bekleniyor. Raporun
EUR/USD 1.1176 1.1194 0.2%

USD/JPY 119.84 119.92 0.1%
GBP/USD 1.5127 1.5128 0.0%
USD/TRY 3.0247 3.0257 0.0%
USD/ZAR 13.8406 13.9059 0.5%
USD/RUB 65.32 65.52 0.3%
USD/BRL 3.9478 4.0092 1.6%

diger alt baslklarina gelecek olursak; piyasadaki ortalama beklenti issizlik
oraninin %5.1’de sabit kalacagi, saatlik ortalama Ucretlerde kaydedilen
yillik artigin ise %2.2’'den %2.4’e ylkselecegi yoninde. Agustos ayinda
tarim digi istihdamda kaydedilen artisin 173 bin ile ortalama beklentinin
altinda kaldigi, ancak Agustos verilerinin siklikla yukari yénli revizyona
ugradigi hatirlanacak olursa, gectigimiz ayin verilerine buglin yapilacak

DppDHHHe)

olasi revizyonlar da A.B.D.’deki istihdam tablosuna dair piyasada olusacak

algi agisindan 6énemli olacak.

Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Tarim disi istihdam artisinin 200 binin Gzerinde bir deder almasi, 6zellikle -7.5%
de saatlik Ucretlerdeki artis piyasadaki beklentiyi karsiladigi takdirde Fed’in -0.1%
Aralik’ta hatta Ekim’de faiz artirrmina gidebilecegdi dustincesini canli tutarak -2.7%
USD'yi destekleyecektir. Son ddnemde istikrarli sayilabilecek sekilde -23.0%
gerileyen, ancak aydan aya oynaklik gdsterebilen bir seri olan issizlik -17.0%
oraninin bu ay hafif yikselmesi diger yonleri gucli gelecek bir istihdam -11.4%
raporunun piyasada yaratacagi olumlu algiyi zayiflatabilecek potansiyel bir -33.7%

etken. Manget istihdam artigi istihdam raporunun déviz piyasasinda Kaynak: Reuters
yaratacagi etki agisindan en 6nemli etken olsa da, her zaman oldugu gibi raporun tim alt bilesenleri ve gegen aya dair revizyonlarla

beraber toplamda nasil degerlendirilecedi piyasanin tepkisini sekillendirecek.

Bugiin glcli gelecek bir istihdam raporunun ardindan USD’nin diinya para birimleri geneli karsisinda destek bulmasi, ancak USD’de
gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda goriulecek hareketin daha belirgin olmasi beklenebilir. Raporun glgli bulunmasi halinde
USD/TRY kurunda bugiin 3.05 seviyesinin test edilebilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan, hayal kirikligi yaratacak bir veri kurda diin test
edilen ancak asilmayan 3.01 seviyesinin gériilmesine yol agabilir. istihdam verilerinden énemli bir siirpriz gikmadi§ takdire EUR/USD
paritesinde son doénemde gorilen 1.11-1.13 hareket bandinin korunacagi beklentisindeyiz. Ancak tarim disi istihdam artisinin
piyasadaki beklentinin étesinde yikselmesi ve diger istihdam gdstergelerinin de gicli gelmesi durumunda 1.11 seviyesinin kirilmasiyla

en son Agustos ortalarinda gorulen 1.10 seviyesine dogru bir hareketin éniiniin agildigini gérebiliriz.

USDTRY icin Destek: 3.0200-3.0100-2.9960 Direng: 3.0400-3.0500-3.0685

EURUSD igin Destek: 1.1140-1.1100-1.1085 Direng: 1.1200-1.1260-1.1300

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

30/09/2015 01/10/2015 degisim
BIST-100 74,205.47 74,530.96 0.44%
BIST-30 91,235.61 91,620.93 0.42%
XBANK 119,519.73 120,899.19 1.15%
XUSIN 76,066.19 76,191.30 0.16%
MSCI TR 1,054,459 1,060,024 0.53%
MSCI EM 106 105 -0.84%
VIX 24.5 22.6 -7.96%

Din 74,000-74,835 puan araliginda hareket eden BIST-100 endeksi glini
%0.44°luk ylkselisle 74,530.96 puan seviyesinden tamamladi. USD/TRY
kurunda giin iginde goriilen gerileme ve gelismekte olan Ulke hisse senedi
piyasalari genelinde etkili olan iimli hava BIST-100’Un din destek
bulmasinda etkiliydi. Endekste bugiin 75,500 puan seviyesinde bulunan ve
Uzeri en son Temmuz ayinda goérilen 50 ginlik basit hareketli ortalama
onemli direng¢ konumunda. Bugin A.B.D.’den gelecek istihdam raporu,

BIST-100 endeksinin kapanisinda yon belirleyici olacaktir. BIST-100

Kay nak: Reuters

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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endeksinde, 74,000, 73,460 ve 72,500 puan destek; 75,130, 75,500 ve 76,200 puan direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatinda A.B.D.’den gelecek istihdam verileri ncesinde zayif bir seyir goriliyor. Bu sabah US$ 1,110 seviyesini test eden
altinin ons fiyatinda, A.B.D. istihdam verileri gl¢li geldigi takdirde US$ 1,100°0n altinin gorilebilecedini dlslinlyoruz. . Altinin ons
fiyatinda US$ 1,109, US$ 1,105 ve US$ 1,099 destek; US$ 1,119, US$ 1,123 ve US$ 1,127 direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylul ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.4 0.3/2.2
15:30 Eylil ayi tarim disi istihdam (000) 225 200 173
15:30 Eylil ayi igsizlik orani (%) 5.1 5.1 5.1
17:00 Adustos ayi fabrika siparisleri (aylik (%) - -0.6 0.4

Euro Bélgesi 12:00 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) -0.4/-2.2 -I- -0.1/-2.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirm Stratejileri BSlimii

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Boélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayll zarardan 6turl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacgla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoruler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING
BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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