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e Dun A.B.D.’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri yaklasik son 1.5 yilin en ylksek seviyesine ¢iktl. Bugun A.B.D. tahvil faizlerinin
yonini 6gleden sonra agiklanacak istihdam verileri belirleyecek. Yurt ici tahvil piyasasi ise, A.B.D. tahvil faizlerindeki ve USD/TRY
kurundaki hareketleri izleyecek (tahvil, sayfa 2)

e Bugln aciklanacak A.B.D. istihdam verilerini ve olasi piyasa tepkilerini birka¢ senaryo esliginde ele aldik. Tarim digi istihdam verisinin
ING’nin tahmini olan 165 bin kisi artmasi ve ortalama saatlik ticretlerdeki aylik artisin %0.1 olmasi halinde EUR’nun USD karsisinda
yaklasik %0.3 deger kazanmasini bekliyoruz. Bugln agiklanacak A.B.D. istihdam verilerinin cok gugli gelmesi durumunda USD/TRY

kurunda yeni zirve seviyelerinin gorulme riski bulunuyor (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye 17:00 Ekonomi Koordinasyon Kurulu Bagbakan Yildirnm baskanliginda toplanacak.
- Moody'’s, Turkiye’'nin kredi notuna iliskin degerlendirme yapabilir.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 165 180 161
16:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.1/2.7 0.2/2.8 0.4/2.8
17:45 Kasim ayi ISM New York endeksi - - 49.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildanyila GGC: Ceyrekten geyrede

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakigi Piyasalar

e Kapanis Giinliik YBY*
inli oo S o
Seviye  degisim (%) Degisim (%) Degigim (%)
USD/TRY 3.5027 1.94 BIST-100 72,519.85 -1.99 1.11
EUR/TRY 3.7354 261 BIST-30 88,601.42  -1.92 1.44
EUR/USD 1'0669 .0'7_1 BIST Bankacilk  121,435.82 -1.34 1.27
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
FTSE100 EOD  6,752.93 -0.45 8.18
Bir giin 6nceki kapanis 10.51 10.83
" XETRA DAX 10,534.05 -1.00 -1.95
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.370
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones | 19,191.93] 036 10.14
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2,191.08 -0.35 7.20
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSP Bovespa 59,506.54 -3.88 37.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKEI 225 18,513.12 1.12 274
Altin 1,170.91 -0.15 10.44

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.4920 ile 10 Haziran 2015 tarihinden beri
gordigu en yiksek seviyesine ¢ikti. Enflasyona en duyarli vade olan 30 yillik
tahvilde de faiz %3.1560 ile 2015 Temmuz ayindan beri en yiiksek seviyesini
gorda.

Trump’'in A.B.D. baskani secilmesi sonrasinda uygulayacadi politikalarin
enflasyonu artiracagi ve bu durumun Fed’i daha fazla faiz artinmina
yonlendirecegi dustincesi, bir stireden beri A.B.D. tahvil faizlerinin yikselisinde
belirleyici oluyor.

Carsamba giini OPEC’in petrol Uretimini kisma karariyla birlikte petrol

fiyatlarindaki artisin da enflasyonu yukari ¢ekecegi dusuncesi, tahvil
faizlerindeki artisa destek verdi. Bunun yani sira diin A.B.D.’de agiklanan
Kasim ayi ISM imalat verisinin 53.2 ile 52.5 olan ortalama beklentinin Uzerinde

gelmesi de yukseliste pay sahibiydi.

Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri sirasiyla %2.4410 ve
%3.0990 seviyesinde bulunuyor. Yurt diginda giinin hatta haftanin en kritik
verisi A.B.D.’de acgiklanacak Kasim ayi resmi istihdam verileri olacak.

Piyasadaki ortalama beklenti tarim digi istihdam artisinin 180 bin kisi olacagi

2 yillk gésterge
10 yillik gosterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)

2025
2030
2041

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillk USD)

Tirkiye
Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

30/11/2016 01/12/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

10.46 10.83 37
11.13 11.32 19
67 49

30/11/2016 01/12/2016 degdisim (US$)

109.9 108.7 -1.2
150.5 148.4 -2.1
91.9 90.2 -1.8

30/11/2016 01/12/2016 degisim (bps)
2.44 7

129

30/11/2016 01/12/2016

degisim (bps)

yoniinde. igsizlik oraninin %4.9'da, ortalama saatlik ticretlerdeki yillik artisin da %2.8’de kalmasi bekleniyor.
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Tarim digi istihdam verisi, 150-160 bin kisinin altinda gelse bile ekonominin tam istihdama yakin olmasi nedeniyle Fed'in rahat olacagi

sOylenebilir. Hatta veri cok kot gelecek olsa bile bu durum Fed'i Aralik’'taki toplantisinda faiz artirrmina gitmekten alikoymayacaktir.

Yurt ici tahvil piyasasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki ve USD/TRY kurundaki hareketi izlemeyi strdirecek. Bugliin Ekonomi Koordinasyon

Kurulu Bagbakan Yildirim baskanliginda saat 17:00’de toplanacak. Toplantinin bitisinin yurt ici piyasalarin kapanmasi sonrasina kalacagi

dasuniliyor. Buglin ayrica, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye'nin kredi notu ile ilgili degerlendirme yapabilir.

Moody’s, Turkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin bir alt basamagi olan Ba1 kredi notuyla ve “duragan” goriinimuyle degerlendiriyor.

Moody’s’in bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.

Doéviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0684, USD/TRY kuru 3.4905 ve sepet de 3.6080 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yatirimcilarin yukselen A.B.D. tahvil faizlerine karsin bugiin 6gleden sonra agiklanacak A.B.D. tarim disi istihdam verisi éncesinde

temkinli davranmayi tercih etmesiyle birlikte USD’nin EUR kargisindaki kazanimlarini azalttigi goruliyor.

Bugtinku verileri ve gergceklesmeler karsisindaki olasi piyasa tepkilerini asagidaki senaryolar esliginde ele aldik:

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Senaryo 1: Tarim digi istihdam verisinin ING'nin tahmini olan 165 bin Kisi [N 30/11/2016 01/12/2016 degisim (%)

artmasi ve ortalama saatlik Ucretlerdeki aylik artisin %0.1 olmasi halinde
EUR/USD 1.0585 1.0660 0.7%

USD/JPY 114.44 114.08 -0.3%
Senaryo 2: Tarim digi istihdam verisinin 75 bin kisi ile ortalama beklentinin  [&={=18:5) 1.2504 1.2591 0.7%

EUR’nun USD karsisinda yaklasik %0.3 deger kazanmasini bekliyoruz.

oldukca altinda artmasi ve ortalama saatlik Ucretlerde de aylik bazda degisim [USDINE 3.4360 3.5027 1.9%
yasanmamas! halinde EUR’nun USD karsisinda vyaklasik %0.8 deger [SSBZ4A 14.0800 14.1000 0.1%
kazanabilecegini distnlyoruz. USD/RUB 64.08 63.96 -0.2%

USD/BRL 3.3827 3.4703 2.6%
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Senaryo 3: Ancak tarim disi istihdamin 200 bin kisi ile gugli gelmesi ve
ortalama saatlik lcretlerde de aylik bazda %0.3’lik artis yasanmasi halinde Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)
EUR/USD paritesinin gerileyerek, EUR’nun USD karsisinda yaklasik %1 deger

kaybetmesi beklenebilir.

Senaryo 4: Tarim disi istihdamin 250 bin kisi ile gok guglu gelmesi ve ortalama

saatlik Ucretlerde de aylik bazda %0.4’lik gugli artis yasanmasi durumunda

EUR’nun USD karsisinda yaklasik %1.5 deger kaybedecegini dustintyoruz.

Din USD/TRY kuru 3.50 seviyesini gegerek yeni zirve seviyesini gordi.

USD'nin kiiresel piyasalarda genel olarak giiciinii korumasinin yani sira yurtici  Kaynak Reuters

siyasi risk algisinin TRY’yi baski altinda tuttugu gérultyor. Bugin agiklanacak A.B.D. istihdam verilerinin ¢ok gi¢li gelmesi durumunda
USD/TRY kurunda yeni zirve seviyelerinin gortlme riski bulunuyor.

USDTRY igin Destek: 3.4755-3.4500-3.4370 Direng: 3.5000-3.5075-3.5250

EURUSD igin Destek: 1.0645-1.0600-1.0555 Direng: 1.0710-1.0750-1.0800

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Yurt i¢i siyasi haber akisi ve USD/TRY kurundaki ylkselisin etkisiyle din BIST- 30/11/2016 01/12/2016 degisim
100 endeksi yaklasik %2 Uzerinde geriledi. BIST-100 endeksinde, 72,340, [liyglolo) 73,995.20 72,519.85

71,540 ve 71,000 destek; 73,000, 73,760 ve 74,100 ise direng seviyeleri. BIST-30 90,430.39 88,691.42 -1.92%

XBANK 123,089.49 121,435.82 -1.34%
XUSIN 79,063.72 77,367.98 -2.14%
MSCI TR 1,040,517 1,020,550 -1.92%
MSCI EM 107.30 106.58 -0.67%
VIX 13.3 14.1 5.55%

Diin US$ 1,160 seviyesine kadar gerileyen ve bu sabah US$ 1,173 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,171 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,178, US$
1,183 ve US$ 1,188 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
2 Aralik Cuma
Tarkiye - Moody’s, Tlrkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirme yapabilir.
A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 165 180 161
16:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.1/2.7 0.2/2.8 0.4/2.8
17:45 Kasim ayi ISM New York endeksi - - 49.2

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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