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e Dun yurt ici tahvil piyasasinda yatay sayilabilecek bir seyir gézlendi. A.B.D.’de piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalan ISM
verisinin de etkisiyle uzun vadeli tahvil faizleri din geriledi. A.B.D.'de kisa vadeli tahvil faizlerinde gézlenen disusin uzun vadeli
tahvil faizlerine kiyasla sinirli olmasi, tahvil getiri egrisinde son donemde gérilen yataylasma egiliminin korunmasina yol agti. Bugun
A.B.D. tahvil piyasasinda Fed konugmacilari, ADP 6zel sektér istihdam verisi, bolgesel verilerden ISM New York endeksi ve Fed
tarafindan aksam saatlerinde yayimlanacak olan Bej Kitap’'ta yer alacak “anektodal” ekonomik degerlendirmeler takip edilecek
(tahvil, sayfa 2)

e Bugiin doviz piyasalari agisindan gunin en énemli giindem maddesi Fed Baskani Yellen’in yapacagi iki konusma. Baskan Yellen'in
dogrudan Aralik ay1 Fed toplantisina iliskin bir mesaj vermesi olasi olmasa da, Yellen’in agiklamalarindaki detaylar yakindan
izlenecek. Buglin ayrica Fed Uyeleri Lockhart, Tarullo ve Williams’'in konusmalari takip edilecek. A.B.D.’de bugiin yayimlanacak
ADP 0zel sektor istihdam raporu, Cuma giinii agiklanacak resmi tarim disi istihdam verisine iligkin ipucu verecegi igin USD lzerinde
etkili olabilir. EUR/USD paritesinin bugiin1.0560-1.0640 arahidinda hareket edebilecedi beklentisindeyiz. USD/TRY kurunun
gelismekte olan Ulke para birimlerindeki genel havaya bagl olarak yén bulmaya devam etmesi beklenebilir (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/lgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular (%) - - -
15:15 Agdustos ayi 6zel sektor istihdam degisimi (bin) 205 190 182
16:45 ISM New York 52 - 65.8
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 TUFE artigl (YY %) 0.2 - 0.0

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Giinliik YBY*
PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
_ Giinliik BIST-100 76,785.45 2.06 -10.42
Seviye degisim (%)
USD/TRY 58897 0.77 BIST-30 94,146.62 2.12 -11.31
EUR/TRY 3.0732 -0.14 BIST Bankacilik 127,484.74 3.11 -19.79
EUR/USD 1.0631 0.64 FTSE 100 EOD 6,395.65 0.62 -2.60
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 11,261.24  -1.06 14.85
Bir gun onceki kapanis 10.31 10.58 Dow Jones Ind. Ave. 17,888.35 0.95 0.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.318 —
MB O/N borglanma faizi (%) 75 Nasdaq Bilesik 5,156.31 0.93 8.87
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,102.63 1.07 2.12
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1,069.11 0.48 -9.52
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 44.44 -0.38 2248

*Yilbasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Gorus:

Diin yurt igi tahvil piyasasinda yatay sayilabilecek bir seyir gézlendi. Iki 30/11/2015 01/12/2015 (baz puan-bps)
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi glinu hafif yukselisle tamamlarken, 10 bilesik faiz (%) / kapanis degisim
yillik gésterge tahvilin bilesik faizi kapanista 6 baz puan eksideydi. 2 yillik gésterge 10.55 10.58 3

@

Dinya genelinde diin aciklanan satin alma yéneticisi endekslerini [ AANICUCE 10.16 10.09 -6

(PMI/ISM) degerlendirmek gerekirse, Cin’de agiklanan Caixin PMI verisinin | ilcatabiab -39 -49

beklentiye paralel bir deger alarak Glkede imalat faaliyetlerinin zayif Eys¥=yI ot Ne: R ART RO TAP 2SR e S (US1)
seyrettigi gorliglin teyit ettigi, Euro Bolgesi PMI verisinin ise imalat [Blypi 117.8 118.1 0.3

faaliyetlerinde 1iml toparlanmaya isaret ettigi soylenebilir. ISM imalat [Bly&l 163.9 164.4 0.4
endeksi A.B.D. ekonomisi icindeki payl gobrece sinirli olan imalat [B¥El 101.9 102.3 0.4

sektorinin  glcli USD ve enerji Ureticisi  firmalarin  harcamalarini oy
30/11/2015 01/12/2015 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%) 2.16 -6

10-2 yil getiri farki 125

azaltmasi nedeniyle daraldigini gosterse de, verinin A.B.D. ekonomisi

« 3§83

acisindan “alarm” niteligi teskil ettigini séylemek mimkin degil.

A.B.D.’de piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalan ISM verisinin de [EBSXEGRILYUR]D)R{0lA N Vpdok ok Va bl pIokis
etkisiyle tahvil faizlerinin diin geriledigi gézlendi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil RIS

degisim (bps)

faizi %2.1451 ile yaklasik bir aydir gordigi en dislk seviyeyi FeUSRN{E]
kaydederken, %2.9011 seviyesine kadar gerileyen 30 yillik tahvil faizi de RISY%!

J e e

ayni dénemde gordugu en dusuk seviyeye ulasti. A.B.D.’de kisa vadeli [s{FAIVE

tahvil faizlerinde gdzlenen diisiisiin uzun vadeli tahvil faizlerine kiyasla aynak: Reuters

sinirl olmasi, tahvil getiri egrisinde son dénemde gérilen yataylagsma egiliminin korunmasina yol acti.

Bugiin A.B.D. tahvil piyasasinda Fed konugmacilari, ADP 0zel sektor istihdam verisi, bolgesel verilerden ISM New York endeksi ve Fed
tarafindan aksam saatlerinde yayimlanacak olan Bej Kitap’ta yer alacak “anektodal” ekonomik degerlendirmeler takip edilecek.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0615, USD/TRY kuru 2.8850, sepet ise 2.9735 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Pazartesi gini USD karsisinda en gugli performansi gOsteren gelismekte olan Ulke para birimi olan TRY, din de gugli seyrini
koruyarak giinu USD karsisinda %0.8’e yakin artida tamamladi. Haftaya 2.93 seviyesinin Uzerinde baglayan USD/TRY kuru dun 2.88
seviyesinin altina kadar gerilese de, kur kapanista 21 glinlik Ussel hareketli ortalamasinin bulundugu 2.8890 seviyesinin lzerinde
tutundu. Gelismekte olan ulke para birimleri genelinde din gortlen olumlu hava, TRY'deki dederlenme egiliminin korunmasinda
etkiliydi.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2




[(")zzl. BANKACILIK:: ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

2 Aralik 2015

ING £

Din sabah saatlerinden itibaren hafif yikselis egilimi gdsteren EUR/USD
Doéviz kurlari 30/11/2015 01/12/2015 degisim (%)

paritesi, 6gleden sonra A.B.D.’de acgiklanan ve 48.6 degerini alarak Ulkede
EUR/USD 1.0563 1.0631 0.6%

USD/JIPY 123.08 122.85 -0.2%
GBP/USD 1.5054 1.5080 0.2%
USD/TRY 2.9121 2.8897 -0.8%
USD/ZAR 14.4479 14.4230 -0.2%
USD/RUB 66.30 66.65 0.5%
Buglin kiresel ddviz piyasalari agisindan ginin en 6nemli gindem JUSp=zE 3.8675 3.8560 -0.3%

imalat sektorinin ¢ senenin ardindan ilk defa daraldigina dikkat ¢eken
zayif ISM imalat endeksinin yayimlanmasinin ardindan 1.0640 seviyesine
yaklastl. Ancak yarin yapilacak ECB toplantisi dncesinde baski altinda
kalmaya devam eden parite kazanimlarini koruyamayarak diin gece

saatleri itibariyla ydonunu asagiya cevirdi.

e Eas

maddesi Fed Bagkani Yellen'in yapacagi iki konusma. Bagkan Yellen'in

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

dogrudan Aralik ay! Fed toplantisina iliskin bir mesaj vermesi olasi olmasa

da, Yellen’in agiklamalarindaki detaylar yakindan izlenecek. Bugiin ayrica -12.2%
Fed Uyeleri Lockhart, Tarullo ve Williams’in konusmalari takip edilecek. -2.5%

-3.0%
A.B.D.’de buglin yayimlanacak ADP &zel sektor istihdam raporu, Cuma -19.4%
ginl agiklanacak resmi tarim digi istihdam verisine iligkin ipucu verecegi -20.0%
igin USD (izerinde etkili olabilir. Istihdam artiginin piyasadaki ortalama -12.9%
beklenti olan 190 binin lUzerinde gelmesi Cuma ginki veriye iliskin olumlu -31.1%

bir sinyal kabul edilecektir. ADP verisi resmi istihdam artisi agisindan  Kaynak: Reuters
onemli bir 6nci kabul edilse de, iki seri arasinda zaman zaman 6nemli

farklar gorulebildigini hatirlatalim.

Bugiin EUR/USD paritesinin 1.0560-1.0640 araliginda hareket edebilecegdi beklentisindeyiz. USD/TRY kurunun bugiin gelismekte olan
Ulke para birimlerindeki genel havaya bagli olarak yén bulmaya devam etmesi beklenebilir

USDTRY igin Destek: 2.8800-2.8730-2.8580 Direng: 2.8900-2.8960-2.9045

EURUSD igin Destek: 1.0600-1.0560-1.0525 Direng: 1.0640-1.0690-1.0730

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Pazartesi gununG TRY’deki degerlenme egilimine kargin ekside 30/11/2015  01/12/2015 degisim

tamamlayan BIST-100 endeksi diin yénini yukar gevirerek gini %2.06°h1  FSS Ty 75,232.79 76,785.45 2.06%
ylkseligle 76,785.45 puan seviyesinden tamamladi. Alimlarin din FRSy e 92.191.64 94.,146.62 2.12%
bankacilik hisselerinde yogunlastigi goérilirken BIST bankacilik sektor FNEYAN 123,642.42 127,484.74 3.11%
endeksi gind %3’Gn Uzerinde artigla noktaladi. BIST-100 endeksinde BNESN 76,904.99 78,092.56 1.54%
76,000, 74,800 ve 73,800 puan destek; 77,000, 77,745 ve 78,730 puan [IVSeRI:) 1,068,834 1,092,259 2.19%

direng seviyeleri. MSCI EM 120 119 -0.69%
VIX 16.1 147 -9.05%

Gegen haftanin son ginlerinde sert diserek US$ 1,150'li seviyelere kadar

Kay nak: Reuters

geri ¢ekilen altinin ons fiyatinda haftanin ilk iki giininde gorilen toparlanma
egilimi yerini daha yatay bir seyre birakirken, altinin ons fiyatl bu sabah US$ 1,068 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$
1,063, US$ 1,052 ve US$ 1,044 destek; US$ 1,075, US$ 1,081, US$ 1,090 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Aralik Gargsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -
15:15 Agustos ayi 6zel sektdr istihdam degisimi (bin) 205 190 182
16:45 ISM New York 52 - 65.8

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 TUFE artigi (YY %) 0.2 - 0.0

3 Aralik Pergembe

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (bin) - - 260
17:00 Ekim ayi fabrika siparigleri (aylik %) 1.2 1 -1.2
17:00 Kasim ayi ISM hizmetler 58.5 58 59.1

Euro Bolgesi 11:00 Kasim ayi bilesik PMI 54.4 - 54.4
14:45 ECB REFI faiz orani (%) 0 - 0.05
14:45 ECB mevduat faizi orani (%) -0.3 - -0.2
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Turkiye 10:00 Kasim ay1 TUFE artigi ( aylik %/YY %) 0.5/7.92 - 1.55/7.58
10:00 Kasim ay1 UFE artisi (aylik %/YY %) - - -0.2/5.74

4 Aralik Cuma

Tarkiye - Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

A.B.D. 15:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 185 200 271
15:30 Kasim ayi ortalama saatlik Gcret artisi (YY %) 2.3 2.3 2.5
15:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 5 5 5

YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmig yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyar yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢aligsanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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