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e Her ne kadar A.B.D.'"de ISM imalat verisi 52.6 ile piyasanin 53 olan ortalama beklentisinin altinda gelmis olsa da, diin A.B.D. tahvil
faizlerindeki ylkselisi baslica iki nedene baglayabiliriz. Cuma glni ay sonu olmasi dolayisiyla gorilen kurumsal alimlarin bir kisminin
dun kar realizasyonu olarak degerlendiriimesi ve buyik bir girketin tim zamanlarin en buyik 5. sirket tahvilini ihrag etmis olmasi.
Sirketin toplam US$ 19.75 milyarlik tahvil inracinin, A.B.D. Hazine tahvillerine olan ilgiyi (izerine gektigini sdyleyebiliriz. italya’nin en
buyuk 3. bankasinin, 6zel destekli bir kurtarma plani agiklamasiyla ulkenin 10 yillik tahvil faizi diin %1.1560 ile 2015 yilinin Mart
ortasindan beri en dlslk seviyesine geriledi. A.B.D.’de kisisel harcamalar/gelirler ve Fed’den Kaplan’in konusmasinin takip edilecegi
bugtin, yurt ici tahvil piyasasinda dislk hacimli, dar bant aralijinda islemlerin gergeklesecegini distnuyoruz (tahvil, sayfa 2)

e EUR/USD paritesinde bugln, 50 glnlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1155 seviyesinin destek, 1.12 seviyesinin de diren¢
olmayi surdirmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 3.00 seviyesi psikolojik direng 6zelligi tasirken, ilk destegin 2.9850’de oldugunu
soyleyebiliriz. Bugun Japonya’da kabinenin tesvik paketini aciklamasi bekleniyor, ancak paketin Yen Uzerinde belirgin bir etki
yaratmasi beklenmiyor (déviz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 13:15 Fed’den Kaplan’in konugmasi
15:30 Haziran ayi kisisel gelirler (%) - 0.3 0.2
15:30 Haziran ayi kisisel harcamalar (%) - 0.3 0.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

A Giinliik YBY*
Gunlik Kapanis e . L. .
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9894 0.07 BIST-100 7671168 173 6.95
EUR/TRY 3.3380 -0.02 5 5
EUR/USD 1.1159 -0.10 BIST-30 94,002.06 1.66 7.5
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankaclilk 125,158.95 1.63 4.37
Bir guin onceki kapanis 3.96 9.18 FTSE 100 EOD 6,693.95 -0.45 7.23
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.795 XETRA DAX 10,330.52 -0.07 -3.84
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 18,404.51 -0.15 5.62
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 Nasdaq Bilesik 5,184.20 0.43 3.53
. N

Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75 S&P 500 2.170.84 013 6.21
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

BVSPBovespa 56,755.76 -0.96 30.92

NIKKEl 225 16,635.77 0.40 -12.60

Altin 1,352.85 0.17 27.60

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Goriis:

Her ne kadar A.B.D.’de ISM imalat verisi 52.6 ile piyasanin 53 olan ortalama
beklentisinin altinda gelmis olsa da, din A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselisi
baslica iki nedene baglayabiliriz. Cuma ginl ay sonu olmasi dolayisiyla
gorilen kurumsal alimlarin bir kisminin din kar realizasyonu olarak
degerlendiriimesi ve buyuk bir sirketin tim zamanlarin en blyik 5. sirket
tahvilini ihrag etmis olmasi (bu yil sirketler bazinda 3. en buyUk tahvil ihraci).

Sirketin toplam US$ 19.75 milyarlik tahvil ihracinin, A.B.D. Hazinesi
tahvillerine olan ilgiyi Uzerine c¢ektigini sOyleyebiliriz. 10-20-30-40 yil vadeli
pargalar halinde gergeklestirilen sirket ihracina US$ 50 milyarin izerinde
talep geldigi aciklandi.

Din A.B.D. Hazinesi’nin 10 yillik tahvil faizi %1.4580'den %1.4970e
yukselirken, bu sabah %1.52 seviyesine yakin bulunuyor. Benzer bir ylkselis
yasayan 30 yillik tahvilin faizi de %2.1820’den diin %2.2370’e giktiktan sonra
bu sabah %2.2640'ta.

italya’nin en biyllk 3. bankasinin, &ézel destekli bir kurtarma plani
aciklamasiyla Ulkenin 10 yillik tahvil faizi din gin icinde %1.1560 ile 2015
yihnin Mart ortasindan beri en disuk seviyesine geriledikten sonra gunu
%21.18’e yakin tamamladi.
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Kaynak Reuters
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Dun sabah saatlerinde USD/TRY kurunun 2.9750 seviyesinin altina gerilemesi paralel olarak yurt ici tahvil piyasasinda da beklentimizle
uyumlu sekilde hafif alicili bir seyir gdzlendi. Ogleden sonra islem hacmi azalirken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de kurdaki sinirli yiikselise
eslik ederek guinu 4 baz puanlik artisla, %9.72 seviyesinden tamamladi.

A.B.D.’de kisisel harcamalar ve gelirler ile Fed’den Kaplan'in konusmasinin takip edilecedi bugtin, yurt ici tahvil piyasasinda dusuk
hacimli, dar bant aralijinda islemlerin gerceklesecegini disiunuyoruz.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1180, USD/TRY kuru 2.9910 ve sepet de 3.1670 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Dun oldukga dar bant araliginda islemlerin gegtigi EUR/USD paritesinde bugtin, 50 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1155
seviyesinin destek, 1.12 seviyesinin de direng olmayi surdirmesini bekliyoruz.

Dun sabah TRY giine deger kazanci ile basladi, ancak gelismekte olan llke para birimlerinin USD karsisinda kazanimlarini koruyamadigi
ve TRY’nin de EMEA para birimlerine uyum sagladigi géruldu. Dun gun icinde 2.9730 seviyesini test eden USD/TRY kuru, gind 2.99
seviyesine yakin tamamladi.

USD/TRY kurunda 3.00 seviyesi psikolojik direng 6zelligi tagirken, ilk destegdin 2.9850’de oldugunu sdyleyebiliriz.
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Bugtin A.B.D.'de aciklanacak Haziran ay! kisisel gelirler ve harcamalar verileri [ s 29/07/2016 01/08/2016 degisim (%)

izlenecek.

EUR/USD 1.1170 1.1159 -0.1%
Japonya’da kabinenin bugin tesvik paketini agiklamasi bekleniyor, ancak [BSI»A=4 102.05 102.38 0.3%
paketin Yen lzerinde belirgin bir etki yaratmasi beklenmiyor. GBP/USD 1.3226 1.3173 -0.4%

USD/TRY 2.9873 2.9894 0.1%
USD/IZAR 13.8750 13.9200 0.3%
USD/RUB 65.98 66.99 1.5%
USD/BRL 3.2471 3.2644 0.5%

Yurt iginde haftanin énemli basliklari yarin agiklanacak Temmuz ayr TUFE
verisi ile Cuma gunl kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in Turkiye igin

yapacag! olasi degerlendirmesi olacak (basarisiz darbe girisimi sonrasinda

D epep ash ¢

Turkiye'yi gézden gegirmeye aldigini sdyleyen Moody’s’in bu tarihte agiklama

yapmama olasihigi bulundugunu hatirlatalim). Yibagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Yurt diginda ise 4 Agustos’taki ingiltere Merkez Bankas! toplanti karari ile

Cuma guinkd A.B.D. istihdam verileri ne ¢ikiyor.
USDTRY igin Destek: 2.9850-2.9730-2.9650 Direng: 3.0000-3.0100-3.0200

EURUSD igin Destek: 1.1155-1.1100-1.1060 Direng: 1.1200-1.1235-1.1270

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun BIST-100 endeksi %1.73’luk artigla 76,711.68 puana ¢ikti. Din A.B.D.
borsalarindaki ve bu sabah da Asya borsalarindaki satiglarin etkisiyle bu sabah

29/07/2016 01/08/2016

BIST-100 75,405.53 76,711.68

BIST-30 92,466.28 94,002.06 1.66%

XBANK 123,156.06 125,158.95 1.63%

Endekste, 76,220, 75,600 ve 75,200 puan destek; 77,000, 77,400 ve 78,100 RSl 80,237.50 81,838.92 2.00%
puan ise direng seviyeleri. MSCI TR 1,071,608 1,089,922 1.71%

MSCI EM 105.06 104.40 -0.63%
Bu sabah US$ 1,352 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,347, US$ 1,339 [y 11.9 124 4.80%

ve US$ 1,333 destek; US$ 1,354, US$ 1,358 ve US$ 1,363 ise direng seviyeleri. gaynak Reuters

degisim

BIST-100 endeksinin de gline dusugsle baglamasi beklenebilir.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

2 Agustos Sali

A.B.D. 13:15 Fed’den Kaplan’in konugmasi
15:30 Haziran ayi kisisel gelirler (%) - 0.3 0.2
15:30 Haziran ay kisisel harcamalar (%) - 0.3 0.4
3 Agustos Cargsamba
Turkiye 10:00 Temmuz ayit TUFE (aylik %/YY %) 0.4/7.97 - 0.47/7.64
A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP istihdam degisimi (000) 175 165 171.6
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 57 56.5 56.5
Euro Bdolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI birlesik 52.9 - 52.9
12:00 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.4/2.1 - 0.4/1.6
4 Agustos Persembe
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.5
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu
14:00 BoE Varlik Alim Hedefi (£ milyar) 425 375 375
5 Agustos Cuma
Turkiye - Moody’s Turkiye’nin kredi notunu agiklayabilir
A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -41 -42 -41.144
15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam (000) 190 175 287
15:30 Temmuz ayi igsizlik orani (%) 4.8 4.9 4.9
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/- 0.2/- 0.1/2.6

YY:Yildanylla GCGC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiirG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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