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e Buglinki toplantisinda Japonya Merkez Bankasi, Borsa Yatinm Fonlari (ETF) alimini 3.3 trilyon Yen'den 6 trilyon Yen'e yukseltti.

Ancak banka, 80 trilyon Yen tutarindaki para tabani hedefini degistirmedi ve politika faizini de -%0.1'de tuttu. Piyasa daha genis

kapsaml bir paket beklerken, agiklamada sadece ETF’lerin aliminin yikseltilmis olmasi, A.B.D. tahvillerine de satis getirdi. Bugiin

yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini ve piyasada hacmin diistik olmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e BoJun agiklamalari, daha fazla 6nlem agiklanacagi beklentisinde olan piyasada hayal kiriklidi yaratti. Karar sonrasinda Yen deger

kazanirken, USD/JPY paritesi 102.72'ye kadar geriledi. Bugiin Euro Bélgesi'nde Temmuz ay1 TUFE ve 2. geyrek GSYH verileri,
A.B.D.’de de 2. geyrek GSYH ve Temmuz ayI Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinin 1.1075'teki

200 gunluk basit hareketli ortalamasindan fazla uzaklagamadigi géruliyor. Buglinki A.B.D. verilerinin beklentiden olumlu gelmesi

durumunda EUR/USD paritesinde 1.1055 desteginin alti gérulebilir. USD/TRY kurunda ise 3.0100 seviyesi destek olmayi strduruyor.

Dis ticaret verilerinin USD/TRY kuru tzerinde kalici etkisinin olmasini beklemiyoruz (déviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon)
A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH (CC %/YY %)

17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ay1 TUFE (YY %)
12:00 2. geyrek GSYH (CC %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-6.4 - -5.05

2.8 2.6 11

90.8 - 89.5

- - 0.1

0.3/1.6 - 0.6/1.7

Diger glindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Seviye degisim (%)
USD/TRY 3.0116 -0.20
EUR/TRY 3.3369 0.02
EUR/USD 1.1074 0.17
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanig 9.06 9.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.818
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist

Kapanis
BIST-100 75,244.06
BIST-30 92,216.26

BIST Bankacilk 121,896.62
FTSE 100 EOD 6,721.06
XETRA DAX 10,274.93

Dow Jones 18,456.35
Nasdaq Bilesik 5,154.98
S&P 500 2,170.06
BVSP Bovespa 56,667.12
NIKKEl 225 16,476.84
Altin 1,335.47

*Yibagindan bu yana

Giinliik YBY*
Degisim (%) Degisim (%)
0.22 4.90
0.10 5.48
-0.18 1.65
-0.44 7.67
-0.43 -4.36
-0.09 5.92
0.30 2.95
0.16 6.17
-0.33 30.72
-1.13 -13.43
-0.29 25.96

pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

Goriis: 27/07/2016 28/07/2016 (baz puan-bps)
Fed’in Carsamba aksami yaptigi agiklamada ekonomik gériiniime dair daha bilesik faiz (%) / kapanis degisim

2 yillik gésterge 9.40 9.28 -12
10 yillik g6sterge 9.87 9.73 -15
10-2 yIl getiri farki a7 45

olumlu ifadeler kullanmasina ragmen faiz artinrminin zamanlamasina dair net

pep=

bir isaret vermemesi, Tlrkiye dahil gelismekte olan llke piyasalarina olumlu

yansidi. USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak yurt ic¢i tahvil

faizlerinde de 10-15 baz puanlik dusus kaydedildi. TR Eurobond ($)  27/07/2016 28/07/2016 degisim (US$)
2025 118.9 119.0 0.1
2030 168.9 169.1 0.2
2041 106.5 107.2 0.7

Bugiinki toplantisinda Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Borsa Yatirim Fonlari
(ETF) ahimini 3.3 trilyon Yen’den 6 trilyon Yen'e yikseltti. Ancak banka, 80

trilyon Yen tutarindaki para tabani hedefini degistirmedi ve politika faizini de

-%0.1’de tuttu. Piyasa daha genis kapsamli bir paket beklerken, agiklamada 27/07/2016 28/07/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 152 151 0

10-2 yIl getiri farki 79 79

3§ =383

sadece ETF’lerin aliminin yukseltiimis olmasi, A.B.D. tahvillerine de satig
getirdi. DUn %1.5110°’dan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, BoJ karari
sonrasinda bu sabah erken saatlerde %1.5640 seviyesini gordikien sonra [&BSNGRZIISUS o) R dp o) (i orgp ok SR [=Ye[ Y K (o] el
%1.54 seviyesinde bulunuyor. Tirkiye 274 272 29
Giiney Afrika 253 252 -1.3
Rusya 237 238 0.6
Brezilya 290 293 3.1

Buglin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini ve

piyasada hacmin diisik olmasini bekliyoruz.

34 Je

Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 3.0160 ve sepet de 3.1780 seviyesinde bulunuyor.

Sriis:
Goris: Doviz kurlari 27/07/2016 28/07/2016 degisim (%)
Buglinku toplantisinda Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ), Borsa Yatirim EUR/USD 1.1055 1.1074 0.2%
Fonlari (ETF) alimini 3.3 trilyon Yen'den 6 trilyon Yen'e yikseltmek disinda  FRSyA=Y 105.39 105.24 01%

para politikasinda degisgiklik yapmamasi, daha fazla énlem aciklanacadi [FSaI=TEes) 1.3220 1.3163 -0.4%
beklentisinde olan piyasada hayal kirikigi yaratti. Karar sonrasinda Yen deder [¥Ss/ai=ys 3.0177 3.0116 -0.2%
kazanirken, USD/JPY paritesi 102.72 seviyesine kadar geriledikten sonra FESepdN: 14.2400 14.1300 -0.8%
103.60 seviyesinde bulunuyor. USD/RUB 65.87 66.60 1.1%

USD/BRL 3.2633 3.2884 0.8%

ENEEpEpEpa

Bugun yurt iginde Haziran ayi dis ticaret verileri yayimlanacak. Euro
Bolgesi'nde Temmuz ay1 TUFE ve 2. geyrek GSYH verileri, A.B.D.’de de 2.
ceyrek GSYH ve Temmuz ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi

Yilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

2.0%
aciklanacak.

-10.7%
-3.3%

EUR/USD paritesinin 1.1075’teki 200 gunlik basit hareketli ortalamasindan
fazla uzaklagamadigi goruluyor. Bugiinki A.B.D. verilerinin beklentiden olumlu

gelmesi durumunda EUR/USD paritesinde 1.1055 desteginin alti gorilebilir.
9.4%

20.4%

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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USD/TRY kurunda ise 3.0100 seviyesi destek olmayi sirdlrlyor. Sabah agiklanacak dis ticaret verilerinin kur tizerinde kalici etkisinin

olmasini beklemiyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.0100-3.0000-2.9950 Direng: 3.0200-3.0300-3.0375

EURUSD igin Destek: 1.1055-1.1030-1.0970  Direng: 1.1100-1.1155-1.1200

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Carsamba aksami sonuglanan toplantisinin ardindan Fed’in faiz artirimi igin
acelesinin olmadiginin anlasilmasi, din sabah gelismekte olan Ulke
piyasalarinin giine iyimserlikle baslamasinda etkiliydi. GuUn iginde
kazanimlarini azaltan BIST-100 endeksi %0.22’lik artisla 75,244.06 puandan
kapandi. BIST-100 endeksinde, 74,880, 73,700 ve 72,930 puan destek;

76,000, 76,800 ve 77,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah Japonya Merkez Bankasi’'nin acikladigi ek parasal genigleme
Onlemlerinin piyasanin beklentisinin altinda kalmasi, Asya borsalarindaki

dususte rol oynuyor.

27/07/2016

BIST-100 75,075.70

BIST-30 92,119.75
XBANK 122,115.48
XUSIN 79,605.73
MSCITR 1,067,430
MSCI EM 105.15
VIX 12.8

28/07/2016
75,244.06
92,216.26
121,896.62
80,396.81
1,069,349
104.17
12.7

degisim

0.10%
-0.18%
0.99%
0.18%
-0.93%
-0.86%

Kaynak Reuters

Din US$ 1,345 seviyesine kadar yiikselen ve giini US$ 1,335 seviyesinde tamamlayan altinin ons fiyati, bu sabah da ayni seviyede
seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,327, US$ 1,322 ve US$ 1,315 destek; US$ 1,338, US$ 1,345 ve US$ 1,350 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI)  Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Temmuz Cuma

Tirkiye 10:00 Haziran ayi dig ticaret dengesi (US$ milyon) -6.4 - -5.05

A.B.D. 15:30 2. gceyrek GSYH (CC %/YY %) 2.8 2.6 11
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 90.8 - 89.5

Japonya - Faiz karari (%) -0.1 - -0.1

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayit TUFE (YY %) - - 0.1
12:00 2. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.3/1.6 - 0.6/1.7

YY:Yildan ylla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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