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e A.B.D.’de diin agiklanan 1. ceyrek GSYH biyiume verisinin %0.5 ile ortalama beklentinin altinda gelmesi, faiz artinmlarinda aceleci
olmayacagi dislnilen Fed’in, Haziran’da faiz artinmina gidecegi konusundaki stipheleri artirdi. Bunun lizerine A.B.D.’de tahvil faizleri
gerilerken, 10 yillik tahvilin faizi diin %1.86’dan %1.8380’e indi. 26 Nisan'da %1.94’Un Uzerine ¢ikmis olan 10 yillik tahvilin faizi bu
sabah %1.8250 seviyesine yakin seyretmekte (tahvil, sayfa 2)

e Hafta igindeki veri akisinin USD agisindan destekleyici olmadigi, USD/JPY paritesinde son donemdeki en sert disuslerden birinin
yasandigi ve risk istahinin yiksek seyrettigi mevcut ortamda USD/TRY kurunun da 2.81 seviyesine gerilemis olmasini sasirtici
bulmuyoruz. TCMB’nin de diin uzun bir aradan sonra ilk kez déviz satim ihalesi agmadigini gorilirken, bu hamle TL Uzerindeki
baskinin ve yurt igi piyasada ddviz talebinin azaldiginin bir isareti kabul edilebilir. Kosullar gelismekte olan tilke para birimleri agisindan
yapici olmay surdirdiikge TRY’nin de destek bulabilecedi, ancak USD/TRY kurunun 2.80 seviyesinin altina kalici olarak inmekte
zorlanabilecegi disuncesini koruyoruz. USD/TRY kurunda bugiin yurt icinde agiklanacak Mart ayi dis ticaret dengesi verisi takip
edilecek. Ancak verinin TRY Uzerindeki etkisinin sinirli olabilecegini diistinlyoruz (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye 10:00 Mart ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -5 -5 -3.17
A.B.D. 16:45 Nisan ay1 Chicago PMI - 53 53.6

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ gpplﬂk Kapan Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PANS " Degigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8119 -0.21
EUR/TRY 3.1950 0.16 BIST-100 85,477.83 0.12 19.17
EUR/USD 1.1351 0.28 BIST-30 104,956.57 0.19 20.05
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilik 143,354.33 0.48 19.54
Bir giin 6nceki kapanig 9.06 9.27 FTSE 100 EOD 6,322.40 0.04 1.28
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.656 XETRA DAX 10.321.15 021 -3.93
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones Ind. Ave. 17,830.76  -1.17 2.33
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 o
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.00 Nasdaq Bilesik 4.805.20 -1.19 -4.04
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING S&P 500 2,075.81 -0.92 1.56
Altin 1,266.08 1.64 19.41
Brent petrol 48.14 2.03 29.13

*Yilbasindan bu yana
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Mart ortasindan beri kiresel piyasalarda nispeten ihmli hava gérulurken,
Hazine Mustesarlidi bu durumu da degerlendirerek din 2045 vadeli USD

cinsinden tahvilin yeniden ihraci igin yetki verdi. US$ 1.5 milyarlik satigin 2 yillk gésterge 9.19 9.97 3 ﬁ
gergeklestirildigi ihracin getirisi %5.4 oldu. Subat ayinda Hazine, Mart valorli - B yilik gosterge 9.24 9.29 4 ﬁ
olarak diizenledigi 2026 vadeli USD cinsinden tahvil ihraciyla da US$ 1.5 ERICRREeueRaem 5 2

milyarlik satig yapmisti.

A.B.D.’de diin aciklanan 1. geyrek GSYH buyime verisinin %0.5 ile ortalama [l 121.1 02| =
beklentinin altinda gelmesi, faiz artinmlarinda aceleci olmayacag@i disiinilen [Pl 172.4 03| =
Fed’in, Haziran'da faiz artinrmina gidecedi konusundaki stipheleri artirdi. p{oZ& 108.9 0.3| =
Bunun Gzerine A.B.D.'de tahvil faizleri gerilerken, 10 yillik tahvilin faizi din 27/04/2016 28/04/2016 dedisim (bps)
%1.86'dan %1.8380'e indi. 26 Nisan'da %1.94'lin Gizerine gikmis olan 10 yillik  PNIRS TR IECA) 1.86 1.84 2 @
tahvilin faizi bu sabah %1.8250 seviyesine yakin seyretmekte. 10-2 yil getiri farki 102 105

A.B.D. verilerinin beklentileri karsilayamamasi nedeniyle USD’nin diger para
birimlerine karsi deder kaybettigi ve TRY dahil gelismekte olan ulke para
birimlerinin de deger kazandidi goruliyor. Bu sabah yurt i¢i tahvil faizlerinde,
USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak 5-8 baz puanlik faiz distsu
yasanabilir. Yurt igi piyasalarda sabah saatlerinde agiklanacak Mart ayi dis

ticaret verileri de takip edilecek.

Doviz Piyasasi

TR Eurobond ($)

CDS (5 yilik USD)
Turkiye

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak Reuters

27/04/2016 28/04/2016 (baz puan-bps)

bilesik faiz (%) / kapanig degisim

27/04/2016 28/04/2016 dedisim (US$)

27/04/2016 28/04/2016

degisim (bps)

Py

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1387, USD/TRY kuru 2.8085, sepet ise 3.0036 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.’de Carsamba aksami sonug¢lanan FOMC toplantisindan faiz artirrminin zamanlamasina dair yeni bir sinyal cikmamasi ve llkede
diin yayimlanan 1. geyrek GSYH biylme verisinin piyasadaki ortalama beklentinin altinda kalmasi USD agisindan nispeten olumsuz bir
ortam olustururken, BoJ'un bazi piyasa katilimcilarinin beklentisinin aksine dinku politika toplantisinda yeni bir parasal gevseme
hamlesine gitmemesinin ardindan USD/JPY paritesinde sert disis gozlendi. Diin sabah 111.9 seviyesine yakin iglem géren USD/JPY
paritesi bu sabah 107.08 ile 2014 yilinin Ekim ayindan bu yana gérdigi en dislk seviyeye geriledi.

Birlesik Krallik'in 23 Haziran’da yapilacak referandumda Avrupa Birligi'nden ¢ikma karari alabilecegine verilen olasilik son ginlerde
gerilerken, GBP’nin “Brexit” kaynakl risk primini geri almasi GBP/USD paritesinin bu sabah 1.4656 ile Subat ay!1 basindan bu yana
gordiigu en yiiksek seviyesine ulasmasina yol agti.

USD igin nispeten olumsuz sayilabilecek bir ortam mevcutken, JPY’de ve GBP’de goériilen sert degerlenme ve A.B.D. tahvil faizlerindeki
disls diger gelismis Ulke para birimlerinin de USD karsisinda deger kazanmasina yol agmis durumda. Nitekim EUR/USD paritesi bu
sabah 1.14 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gelismekte olan ilke (GOU) para birimleri agisindan degerlendirildiginde
mevcut tabloyu 6zetlemek gerekirse, yuksek seyreden kuresel risk istahinin ve
gérece zayif USD’nin GOU para birimleri igin oldukgca yapici bir ortam
olusturdugunu séylemek mimkin. Fed’in temkinli durusu risk istahina olumlu
yansirken, son donemde risk algisinin dnemli barometrelerinden olan petrol
fiyatlarinin glicli seyrini strdirdtga goriliyor. Buna ek olarak A.B.D.’de tahvil
faizlerinin oldukga dusik seyretmeye devam etmesi de yatirimcilan “getiri”

arayisiyla GOU varliklarina yénlendiren bir etken.

Hafta icindeki veri akisinin USD agisindan destekleyici olmadigi, USD/JPY
paritesinde son doénemdeki en sert duslslerden birinin yasandidi ve risk
istahinin ylksek seyrettigi mevcut ortamda USD/TRY kurunun da 2.81
seviyesine gerilemis olmasini sasirtici bulmuyoruz. TCMB’nin de diin uzun bir
aradan sonra ilk kez doéviz satim ihalesi agmadigini goérulirken, bu hamle TL
Uzerindeki baskinin ve yurt ici piyasada doviz talebinin azaldiginin bir isareti
kabul edilebilir.

Kosullar gelismekte olan Uulke para birimleri
surdirdikce TRY’nin de destek bulabilecegini, ancak USD/TRY kurunun 2.80

acisindan yapici olmayi

Déviz kurlari

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

Y lbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters
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1.1319
111.45
1.4538
2.8179
14.3983
65.19
3.5262
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27/04/2016  28/04/2016 degisim (%)

1.1351 0.3%| 4}
108.08 -3.0%| 4}
1.4608 0.5%| 4}
2.8119 -0.2%| 4}
14.2623 -0.9%| 4}
64.76 -0.7%| 4}
3.4875 -1.1%| 4}

seviyesinin altina kalici olarak inmekte zorlanabilecegdi disiincesini koruyoruz. USD/TRY kurunda bugtin yurt icinde agiklanacak Mart ayi

dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Ancak verinin TRY Uzerindeki etkisinin sinirli olabilecegini dusuniyoruz.

USDTRY icin Destek: 2.8040-2.8000-2.7800 Direng: 2.8190-2.8250-2.8340

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1310-1.1280 Direng: 1.1400-1.1465-1.1500

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din giinu hafif yikseligle 85,477.83 puan seviyesinden tamamlayan BIST-100
endeksinin bugiin giine hafif ylikselisle baslayacagini disinuyoruz. Bu sabah
Asya borsalari agirlikli olarak ekside seyrediyor. Japonya’da Nikkei 225
endeksi Yen'deki degerlenmenin etkisiyle %3.61 ekside. BIST-100 endeksinde
85,000, 84,000 ve 83,260 puan destek; 85,850, 86,450 ve 87,000 puan ise

direng seviyeleri.

UsD’deki deger kaybi ve A.B.D.'de tahvil faizlerinde kaydedilen gerileme
altinin ons fiyatina olumlu yansirken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,281
seviyesine yaklasti. Halihazirda US$ 1,275 seviyesinde bulunan altinin ons

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN

MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak Reuters

27/04/2016
85,374.19
104,752.98
142,663.51
87,024.67
1,211,847
108.35
13.8

28/04/2016

degisim

85,477.83 0.12%
104,956.57 0.19%
143,354.33 0.48%

87,142.18 0.14%

1,213,727 0.16%

108.35 0.00%
15.2 10.53%

fiyatinda gozler Mart ayi baslarinda gorllen US$ 1,284 seviyesindeki dirence gevrilmis durumda. Altinin ons fiyatinda US$ 1,270, US$
1,250 ve US$ 1,241 destek; US$ 1,284, US$ 1,290 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5 -5 -3.17
A.B.D. 16:45 Nisan ay1 Chicago PMI - 53 53.6
17:00 Nisan ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi - 90 89.7
Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi cekirdek TUFE artigi (YY %) 0.9 0.9 1.0
12:00 2016 yili 1. ceyrek GSYH buylimesi (CC %) 1.6 1.4 1.6

YY:Yildanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagcla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 5
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