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e Diin yatay seyreden yurt i¢i tahvil piyasasinda segim haftasi dncesinde bugiin de islemlerin yatay bant aralijinda gergeklesmesini
bekliyoruz. A.B.D. tahvil faizlerinin yoniinii ise bugin aciklanacak ilk ¢eyrek GSYH blylme verisi, Mayis ayr Chicago PMI ve
Michigan Universitesi Giiven Endeksi belirleyecek (tahvil, sayfa 2)

e Yurt icinde genel segim kaynakli risk algisi TRY’yi hassas konumda birakirken, USD’de dlinya para birimleri kargisinda gorilecek
olasi deger artiglarinin énimuzdeki ginlerde USD/TRY kuruna belirgin sekilde yansiyacagi, ancak USD’deki gerilemelerin kura
etkisinin sinirli kalabilecegi yonundeki gérisiimuzu koruyoruz. Bugiin yayimlanacak Nisan ayi dis ticaret dengesinin USD/TRY kuru
Uzerinde yaratacagi olasi etkinin gegici olacagi disiincesindeyiz. A.B.D.’de agiklanacak biiyime verisi her ne kadar geriye doniik
olsa da, revizyonun ortalama beklentiden yukari yénli sapmasi USD agisindan olumlu, asagi yonli sapmasi ise olumsuz olacak.
Ocak ayinda zirve seviyesine ulastiktan sonra genel olarak gerileme egilimi izledigi gorilen tiiketici gliveninin ise, hafta ortasinda
yayimlanan Conference Board tiiketici gliven gbstergesine benzer sekilde toparlanmasi USD’yi hafif destekleyebilir. EUR/USD
paritesinde 1.0880 seviyesi 6nemli destek olmayi siirdlriiyor. Bu seviyenin altinda bir kapanisin son glnlerde duraklayan disus
hareketinin devam etmesinin 6ntinl agabilecegini disunlyoruz (d6viz, sayfa 2-3)

Bugunun Gundemi

Ulke Saat (TSI) Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.7 - -6.15
A.B.D. 15:30 2015 yili 1. gceyrek GSYH biytimesi (MA, CC %) -0.3 -0.9 0.2
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 53.5 53.0 52.3
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 91 90 88.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirimis.  YY: Yildanyila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kapan Glinluk YBY*
Gunlik PaNI$  pegisim (%) Degisim (%)
Seviye degisim (%) . ) )
SSORTRY > 653 o BIST-100 83,569.62 0.86 0.63
EUR/USD 1.0946 0.39 BIST Bankacilik 145,833.44 -0.99 -5.83
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik FTSE 100 EOD 7,040.92 0.11 6.14
Bir giin énceki kapanis 9.68 9.91 XETRA DAX 11,677.57 -0.79 17.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.850 Dow Jones Ind. Ave. 18,126.12  -0.20 0.49
MB O/N borglanma faizi (%)
7.25 S&P 500 2,120.79 -0.13 1.45
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1187.70 0.03 0.42
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 62.58 0.84 8.12

*Yibasindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi

GOris:

Diun A.B.D.'de aciklanan haftalik igsizlik maasi bagvurularinin ortalama 27/05/2015 28/05/2015 (baz puan-bps)
beklentinin biraz Uzerinde gelmesi, piyasa agilisinda kisa vadeli tahvil bilesik faiz (%) / kapanis degisim
faizlerine agsagi yonde baski yapti. 2 yillk gésterge 9.87 9.91 4
10 yillk gosterge 9.21 9.21 0

10-2 yIl getiri farki -66 -70

=

A.B.D. Hazinesi'nin dun yaptigi ve US$ 29 milyarlik borglanma
gerceklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine yodun talep gelirken, ihale

sonrasinda getiri egrisindeki kisa/orta vadeli kagitlarda alim goruldu. TR Eurobond ($)  27/05/2015 28/05/2015 degisim (USS)
2025 122.1 122.1 0.1
2030 172.9 173.0 0.1

2041 110.3 110.3 0.0

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi yatay bant araliginda seyrederek gunu
%2.13 ile hafif dislsle kapattl.

30 yilik tahvil faizinde gin iginde yasanan yikseliste ise, Kkar

27/05/2015 28/05/2015
A.B.D. 10 yillk (%)
10-2 yil getiri farki

. . . . o degisim (bps)
realizasyonunun yani sira sirketlerin tahvil arzinin da etkisi vardi. Bu

sabah A.B.D.’nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri sirasiyla %2.1250 ve
%2.8760 seviyesinde bulunuyor.

§ 383

CDS (5 yillk USD) 27/05/2015 28/05/2015 degisim (bps)

Buglin A.B.D.'de revize ilk ceyrek GSYH buyume verisi, Mayis ayi Tirkiye

Chicago PMI ve Michigan Universitesi Given Endeksi aciklanacak. Giiney Afrika

Dlin yatay seyreden yurt i¢i tahvil piyasasinda se¢im haftasi 6ncesinde RISE!

DD

bugiin de islemlerin yatay bant araliginda gerceklesmesini bekliyoruz. Brezilya

Kay nak: Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0955, USD/TRY kuru 2.6600, sepet ise 2.7848 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kiresel déviz piyasalari agisindan din Dresden’de yapilan G7 Maliye Bakanlari toplantisindan ¢ikan en énemli mesaj, beklenenin
aksine Yunanistan konulu bir haber degil, Japonya Maliye Bakani Aso’nun JPY’de son ginlerde goriilen sert hareketle ilgili
aciklamalariydi. Aso, Yen’deki deger kaybinin sert olduguna dikkat gekerken, piyasa hareketlerini yakindan takip edecegini belirtti.
Aso’nun bu agiklamalari diin sabah 124.46 ile 2002 yilindan bu yana gordiigi en ylksek seviyeye ylkselen USD/JPY paritesinin hafif
geri cekilmesine neden oldu. USD/JPY paritesi bu sabah 124 seviyesinin hafif altinda seyrediyor.

Diin A.B.D."de yayimlanan bekleyen konut satislar verisi Nisan’da %3.4 artisla son dokuz yilin en yiksek seviyesini alirken, haftalik
issizlik maasi bagvurulan disuk seyrini korudu. USD diin diinya para birimleri karsisinda karisik bir seyir izledi. Din 1.09 seviyesinin
Uzerinde tutunan EUR/USD paritesinin bugiin 1.0970 seviyesindeki 50 glinliik basit hareketli ortalamasinin hemen altinda bulunuyor.

Din glin boyunca yukari yonll bir seyir izleyen ve yurt ici déviz piyasasinin kapali oldugu saatlerde, dnceki gun de test ettigi 2.6650
seviyesine kadar ylkselen USD/TRY kurunun 2.65 seviyesini kirdigini sdyleyebiliriz. Yurt igcinde genel segim kaynakli risk algisi TRY'yi
hassas konumda birakirken, USD’de diinya para birimleri karsisinda goérilecek olasi deger artiglarinin énimizdeki gliinlerde USD/TRY

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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kuruna belirgin sekilde yansiyacagi, ancak USD’deki gerilemelerin kura Déviz kurlar 27/05/2015  28/05/2015 degisim (%)

etkisinin sinirh kalabilece@i yoniindeki gorusimizi koruyoruz. Buglin
EUR/USD 1.0903 1.0946 0.4%

USD/JPY 123.65 123.94 0.2%

GBP/USD 1.5353 1.5314 -0.3%
Bugin A.B.D.’de 1. ceyrek GSYH buyumesinin ilk guncellemesi FSar= 26411 2 6534 0.5%

yayimlanacak Nisan ayi dis ticaret dengesinin USD/TRY kuru Uzerinde

yaratacagi olasi etkinin gegici olacagi dislincesindeyiz.

yayimlanacak. Piyasadaki genel beklenti, daha dnce (yillik) %0.2 olarak FRS3raN:] 12.0251 12.1350 0.9%
aciklanan buylime verisinin eksi bir degere revize edilerek, Ulke IS0 51.78 52.53 1.4%

DD

ekonomisinin yilin ilk geyreginde daraldigini gdsterecegi yoniinde. Verinin  FS3YE=8 3.1394 31621 0.7%

-%0.3 degerini alacagini bekleyen ING’nin 6ngérisi, %0.9'luk daralma

Y lbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

ongdren piyasa ortalamasina kiyasla daha iyimser. BugUnku veri her ne
kadar geriye donik olsa da, revizyonun ortalama beklentiden yukari yonli
sapmasi USD agisindan olumlu, asagdi yonli sapmasi ise olumsuz

olacaktir.

A.B.D.’de gliniin diger verileri ise Chicago satin alma yoneticileri endeksi ve

Michigan Universitesi Giiven Endeksi. Ocak ayinda zirve seviyesine

ulagtiktan sonra genel olarak gerileme egilimi izledigi gérulen tiketici

glveninin, hafta ortasinda yayimlanan Conference Board tiiketici gliven :
Kay nak: Reuters

gostergesine benzer sekilde toparlanmasi USD'yi hafif destekleyebilir.
EUR/USD paritesinde 1.0880 seviyesinin énemli bir destek olmayi sirdirdigl ve bu seviyenin altinda bir kapanisin son ginlerde

duraklayan dusus hareketinin devam etmesinin 6niinli agabilecegdi gérisiini koruyoruz.
USDTRY icin Destek: 2.6500-2.6420-2.6350 Direng: 2.6650-2.6710-2.6840

EURUSD igin Destek: 1.0920-1.0880-1.0820 Direng: 1.0980-1.1040-1.1070

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Genel secimlere iliskin belirsizligin yarattidi risk algisi ve buna paralel 27/05/2015 28/05/2015 degisim

yikselen USD/TRY kurunun etkisiyle baski altinda kalan BIST-100 endeksi Sy glee] 84,292.05 83,569.62

din 50 gunluk basit hareketli ortalamasina yakin destek buldugu ginu [ESIEel] 102,908.11 101,818.30 -1.06%
%0.86’lik duslsle 83,569.62 puan seviyesinden tamamladi. BIST-100 RTINS 147,291.55 145,833.44 -0.99%
endeksinin  6nimuizdeki gunlerde baski altinda kalmaya devam RSN 82,568.84 82,331.32 -0.29%
edebilecegini, ancak 82,370 puan seviyesindeki 200 ginlik hareketli L{SERIN 1,183,972 1,173,009 -0.93%
ortalamanin endekste Onemli bir destek olusturacadi duslincesindeyiz. R{S®I=Y 124 124 -0.70%

BIST-100 endeksinde 83,500, 82,850 ve 82,350 puan destek; 84,000, RALS 13.3 13.3 0.30%
84,640 ve 85,230 ise direng seviyeleri. Kaynak: Reuters

Din gerileyerek en son Mayis ayl baslarinda test ettigi US$ 1,180 seviyesine yaklagan altinin ons fiyat, bu sabah US$ 1,190
seviyesinin hafif altinda seyrediyor. Buglin biiyiime verisi basta olmak tizere A.B.D.'den gelecek ekonomik veri akisinin takip edilecegi
altinin ons fiyatinda, USD'deki giiglenme egilimi korundugu takdirde US$ 1,180 seviyesinin 6nimizdeki glinlerde yeniden test
edilebilecegini dislinliyoruz. Altinin ons fiyatinda US$ 1,180, US$ 1,171 ve US$ 1,160 destek; US$ 1,192, US$ 1,200 ve US$ 1,212 ise
direng seviyeleri.
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Mayis Cuma

Tarkiye 10:00 Nisan ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.7

- -6.15

A.B.D. 15:30 2015 yili 1. ceyrek GSYH buyumesi (MA, CC %) -0.3 -0.9 0.2
16:45 Mayis ay1 Chicago PMI 53.5 53.0 52.3

17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi giiven endeksi 91 90 88.6

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten ceyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ING .2» BANK

Ozel Bankacilik Yatirnm Stratejileri Bolimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirim &nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan o6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir. Bu raporda acgik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngériler daha
once ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu

raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”
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