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e Avrupa’da Paskalya tatilinin devam ettigi diin, A.B.D. tahvil piyasasindaki islem hacmi de nispeten disukti. A.B.D.’de agiklanan Subat
ay1 gekirdek PCE verisinin beklentinin altinda gelmesi, Fed’in yilin ilk yarisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyebilecegi yonindeki
beklentileri desteklerken, A.B.D. tahvillerinde alim gorildi ve 10 yillik tahvilin faizi %1.8930’dan %1.8720’ye geriledi. 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %1.88 seviyesine yakin bulunuyor (tahvil, sayfa 2)

e Gecen hafta konusan FOMC (Uyelerinden gelen ve Nisan ayinda faiz artinrmina gidilmesinin glindeme gelebilecegine isaret eden
mesajlarin ardindan goézler Fed Baskani Yellen’in bugiin New York’ta yapacadi konusmaya cevriimis durumda. Bdlgesel Fed
baskanlarindan gecen hafta gelen mesajlarin USD'yi hafif de olsa destekledigini gdrmustik. Bugiin Yellen’dan da benzer mesajlar
gelmesi, piyasalarda Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmesine verilen olasiligin belirgin sekilde ylkselmesine ve USD’nin deger
kazanmasina yol agabilir. Ote yandan, A.B.D.’de 1. geyrek biiyiime beklentilerinin de asagi gekildigi degerlendirilecek olursa, Yellen'in
daha temkinli ifadeler kullanmasi riskli varliklarda ve gelismekte olan lilke para birimlerinde son dénemde etkili olan “bahar havasi’nin

korunmasina neden olabilir (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Singapur 12:15 Fed lyesi Williams konusacak
A.B.D. 19:20 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY:Yildanyila  GC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

_ gpplﬂk Kapani Giinlik YBY*
Seviye deg|§|m (%) panig Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.8678 -0.26
EUR/TRY 3.2040 0.21 BIST-100 81,344.55 -0.01 13.41
EUR/USD 1.1193 0.27 BIST-30 100,163.31 -0.02 14.57
Yurt igi gdsterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk 133,005.28 -0.43 10.91
Bir giin 6nceki kapanig 9.89 10.13 Dow Jones Ind. Ave. 17,535.39 0.11 0.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.919 Nasdaq Bilesik 4,766.79 0.14 481
—3
MB O/N borglanma faizi (/o) 7.25 S&P 500 2.037.05 0.05 034
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.50 Altin 1,220.65 0.37 1513
Brent petrol 40.27 -0.42 8.02

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goriis:

Avrupa’da Paskalya tatilinin devam ettigi din, A.B.D. tahvil piyasasindaki 25/03/2016 28/03/2016 (baz puan-bps)
islem hacmi de nispeten disuktiu. A.B.D.’de agiklanan Subat ayi ¢ekirdek bilesik faiz (%) / kapanig degisim
PCE verisinin beklentinin altinda gelmesi, Fed'in yilin ilk yarisinda faiz [FAZULN¢ESE S 10.13 10.13 0| =
oranlarinda degisiklige gitmeyebilecegi yoniindeki beklentileri desteklerken, [RUUNALLYCSICHE 10.19 10.13 -5\ 4F
A.B.D. tahvillerinde alim goriildii ve 10 yillik tahvilin faizi %1.8930°dan [RSZRAKEURELS 6 0

%1.8720'ye geriledi. TR Eurobond ($)  25/03/2016 28/03/2016 degisim (USS)

A.B.D. Hazinesinin diin diizenledigi 2 yillik tahvil ihalesine 2008 yilinin Aralik [l 1s.r - 1187 0.0| =
- . . 3 . . NN 2030 169.0 169.1 02| =
ayindan beri gorulen en duslk talep gelmesine ragmen, yine de ihalenin =
2041 106.1 106.1 0.1
yeterli taleple karsilastigi sOylenebilir. A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecegi
5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik ve Cargamba giinkii 7 yil vadeli 25/03/2016 28/03/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.89 1.87 2| 4k

ihaleyle de US$ 28 milyarlik borglanma yapmayi 6ngériyor.
10-2 yil getiri farki 102 100

Giniin en merakla beklenen gelismesi ise, Fed Bagkani Yellen’in TSI

CDS (5 yillik USD)  25/03/2016 28/03/2016
Tirkiye

Gluney Afrika

Rusya

degisim (bps)
19:20’de baslayacagi konusmasinda verecedi mesajlar olacak. Yellen’in

ekonomik gortinim ve para politikasina dair agiklamalari aksam saatlerinde
kiiresel piyasa hareketleri tizerinde etkili olabilir.

€38

Brezilya

Kaynak Reuters

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1187, USD/TRY kuru 2.8700, sepet ise 3.0412 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din A.B.D. piyasalari agik olsa da, Avrupa’da bazi ilkelerde Paskalya tatilinin devam etmesi kiiresel déviz piyasalarinda igslem hacminin
nispeten dusuk kalmasinda rol oynadi. Glnun piyasalara yon veren yegane gelismesi, A.B.D.’de aciklanan ekonomik verilerin hayal
kirikligr yaratmasiydi. Cekirdek PCE verisi Subat'ta %0.1 ile piyasadaki ortalama beklenti olan %0.2’nin altinda artis kaydederken, kisisel
gelir ve harcamalarin da bir énceki aya gére zayifti. DUnk( verilerin ardindan A.B.D.’de GSYH buyumesinin 2016 yili 1. ¢ceyreginde
nispeten zayif kaldigi dusuncesi guglenirken, Atlanta Fed tarafindan yayimlanan ve GSYH blyUmesini es zamanl olarak 6lgmeyi
hedefleyen Atlanta Fed GDP Now modelinde éngérulen buylime hizinin %0.6’ya geriledigini gérdik.

Zayif A.B.D. verilerinin ardindan USD’nin diin dlinya para birimleri kargisinda deger kaybettigini gérdik. Sabah saatlerinde agirlikli olarak
1.1160-1.1170 aralidinda hareket eden EUR/USD paritesi, verilerin ardindan 1.1220 seviyesine kadar yukselse de paritenin 1.12
seviyesinin Uzerinde tutunamadigini gézledik. A.B.D. verilerinin ardindan TRY de gelismekte olan (lke para birimlerinin blyuk kismi ile
birlikte USD karsisinda deger kazanirken, veri dncesinde agirlikli olarak 2.8740-2.8800 araliginda islem géren USD/TRY kuru aksam
saatlerinde 2.8660 seviyesini test etti.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Gecen hafta konusan FOMC Uyelerinden gelen ve Nisan ayinda faiz artirrmina Déviz kurlar 25/03/2016 28/03/2016 degisim (%)

gidilmesinin giindeme gelebilecedine isaret eden mesajlarin ardindan gozler
EUR/USD 1.1163 1.1193 0.3%

USD/JPY 113.04 113.43 0.3%
GBP/USD 1.4142 1.4252 0.8%
USD/TRY 2.8753 2.8678 -0.3%
USD/ZAR 15.4473 15.4336 -0.1%
USD/RUB 68.31 68.73 0.6%
USD/BRL 3.6830 3.6270 -1.5%

Fed Baskan! Yellen’'in bugiin New York'ta yapacagi konusmaya cevrilmis
durumda. Bdlgesel Fed baskanlarindan gegen hafta gelen mesajlarin USD'yi
hafif de olsa destekledigini gérmustuk. Bugln Yellen’dan da benzer mesajlar
gelmesi, piyasalarda Haziran ayinda faiz artirrmina gidilmesine verilen
olasihgin belirgin sekilde ylkselmesine ve USD’nin deger kazanmasina yol
acabilir. Ote yandan, A.B.D.de 1. geyrek bilylime beklentilerinin de asagi

e ead

cekildigi degerlendirilecek olursa, Yellen’in daha temkinli ifadeler kullanmasi
riskli varliklarda ve gelismekte olan Ulke para birimlerinde son dénemde efkili Y ilbasindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

olan “bahar havasi’nin korunmasina neden olabilir.

Yellen’in Nisan ayinda faiz artirimina agik kapi birakmasinin EUR/USD
paritesini gegen hafta test ettigi 1.1150 seviyesinin altina indirebilecegini,
Bagkan’in daha temkinli ifadeler kullanmayi tercih etmesinin ise paritenin 1.12

seviyesinin (izerinde tutunmasina imkan saglayacagdi disiincesindeyiz.

USD/TRY kurunun Subat ayi sonundan bu yana Uzerine kalici olarak

Kaynak Reuters

yukselemedigi 20 gunluk basit hareketli ortalamasinin bulundugu 2.8830
seviyesi kurda ilk dGnemli direng seviyesi konumunda. Kurda 2.8650 ise destek olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 2.8650-2.8550-2.8400 Direng: 2.8760-2.8830-2.8900

EURUSD igin Destek: 1.1160-1.1130-1.1100 Direng: 1.1200-1.1225-1.1260

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Avrupa borsalarinin diin de kapali olmasi nedeniyle gin icinde dusuk iglem 25/03/2016 28/03/2016

BIST-100 81,356.45 81,344.55

degisim

hacmiyle nispeten dar bir bantta seyreden BIST-100 endeksi 81,344.55 puan

seviyesinden yatay kapandi. Bu sabah Asya borsalarinin agirlikli olarak ekside — JFEfeSdet) 100,184.33  100,163.31 -0.02%
seyrettigi gortliyor. BIST-100 endeksinin bugin glne hafif ylkseligle XBANK 133,575.92 133,005.28 -0.43%
baslayabilecegini dislnuyoruz. BIST-100 endeksinde 81,000, 80,300 ve BESN 82,892.91 83,304.34 0.50%

79,600 puan destek; 81,400, 82,000 ve 82,500 puan ise direng seviyeleri. MSCI TR 1,157,620 1,156,718 -0.08%
MSCI EM 104.12 104.12 0.00%

Dun USD’de kaydedilen gerilemenin etkisiyle USD cinsinden kote edilen altinin
VIX 14.7 15.2 3.39%

ons fiyatinin diger para birimleri cinsinden ucuzlamasiyla gelen alimlar, altinin
ons fiyatinin hafif de olsa destek bulmasina neden oldu. Din US$ 1,208-US$
1,223 araliginda hareket eden altinin ons fiyati giinii US$ 1,221.71 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,218 seviyesinde bulunan

Kaynak Reuters

altinin ons fiyati agisindan Fed Baskani Yellen’in bu aksam yapacagdi konusma kritik olacak. Konusmanin ardindan USD’nin destek
buldugu olasi senaryolarda altinin ons fiyatinin US$ 1,205 seviyesindeki 50 giinliik ortalamasini test ettigini gorebiliriz. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,216, US$ 1,205 ve US$ 1,196 destek; US$ 1,223, US$ 1,238 ve US$ 1,250 direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/geligsme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Mart Sali

Singapur 12:15 Fed Uyesi Williams konusacak

A.B.D. 19:20 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

30 Mart Garsamba

A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi bagvurulari (%) - - -3.3
15:15 Mart ay1 6zel sektdr istihdam degisimi (bin) 190 198 213.8

Almanya 15:00 Mart ay1 TUFE artisi (aylk %/YY %) -/- 0.6/0.2 0.4/0

31 Mart Persembe

Turkiye 10:00 2015 yili 4. geyrek GSYH blyumesi (YY %) 5.0 - 3.96
10:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (milyar US$) -3.2 - -3.76
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurular (bin) - 265 265

A.B.D. 16:45 Mart ay1 Chicago PMI - 50.5 47.6

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayit TUFE artisi (/YY %) - -0.1 -0.2

1 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digi istihdam degisimi (bin) 190 202 242
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcret artisi (YY %) 2.4 2.2 2.2
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 5.0 4.9 4.9
17:00 Mart ayi ISM imalat endeksi - 50.4 49.5

Cin 03:00 Mart ay1 resmi PMI imalat 49.5 49.5 49
03:45 Mart ay1 Caixin PMI imalat 48.5 48.5 48

Euro Bdélgesi 11:00 Mart ay1 PMI imalat - 51.4 51.4

YY:Yidanylla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4



http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu

[(")ZEL BANKACILIK] ING OZEL BANKACILIK

GUNLUK STRATEJi NOTU

29 Mart 2016

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliim(i tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamahdir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyan yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoériler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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