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e A.B.D. tahvil faizlerindeki dusiste, ulasilan yiksek seviyelerin bir miktar alim ilgisi yaratmasi, ay sonu bilango ayarlamalari nedeniyle
talep artigi ile 4 Aralik’taki Italya’daki referenduma ve 8 Aralik’taki ECB toplantisina dair belirsizliklerin tahvil satiglarini duraksatmasi
etkiliydi. A.B.D. tahvil faizleri agisindan haftanin yoén belirleyici verisi Cuma glini agiklanacak Kasim ayi resmi istihdam verileri olacak.
Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kurundaki hareketlere paralel yon bulmasini bekliyoruz (tahvil, sayfa 2)

e Yarinki OPEC toplantisinda petrol arzinin azaltiimasi kararinin alinip alinamayacagi, bu yénde bir karar giksa bile tretimde azaltilacak
miktarin yeterli olmayabilecegi diistinceleri risk istahini olumsuz etkiliyor. Bunun yani sira Pazar giinii italya’da yapilacak Anayasa
Reformu Referandumu’ndan “hayir” kararinin ¢ikmasi halinde Basbakan Renzi’nin istifa edecegi duslincesi de politik risk algisini
artirarak EUR Uzerinde baski yaratiyor. Referandumdan “hayir” karari ¢ikarsa EUR/USD paritesinde ilk tepki olarak 2015 yilinin en
dislik seviyesi olan 1.0458’e dogru dusls gorilebilecegini dustinliyoruz. Bugiin Euro Bélgesi’nde agiklanacak gliven endekslerinin
parite Gzerindeki etkisi gecici ve sinirli olabilir. 3.41 seviyesinin altina inmekte zorlandigi gérilen USD/TRY kurunda ilk direng seviyesi
olan 3.4370’in agilmasi halinde 3.45 direnci izlenecek (d6viz, sayfa 2-3)

Bugiinin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 3. geyrek GSYH bulyumesi (%, GC yilliklandiriimig) - 3.0 2.9
18:00 Kasim ayi tiiketici gliven endeksi - 100 98.6
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi ekonomik gliven endeksi - 106.8 106.3
13:00 Kasim ayi sanayi gliven endeksi - -0.5 -0.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

p—— Kapamis | Gunlik YBY*
inlii L o
De Y De Y
Seviye __degisim (%) gigim (%) Degisim (%)
USD/TRY 3.4138 -0.93 BIST-100 74,990.23 0.84 4.55
EUR/TRY 3.6243 -0.70 BIST-30 9176522  0.91 4.96
1.0613 0.27
EUR/USD - — BIST Bankacilk 126,045.19 1.52 511
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
FTSE 100 EOD 6,799.47 -0.60 8.93
Bir giin 6nceki kapanig 10.30 10.63
. XETRA DAX 10,582.67 -1.09 -1.49
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.199
MB O/N borclanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 19,097.90  -0.28 9.60
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.75 S&P 500 2,201.72 -0.53 7.72
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.50 BVSPBovespa 62,855.50 211 45.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB NIKKE 225 18,356.89 -0.13 -3.56
Altin 1,193.38 0.89 12.56

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Goris:

A.B.D. tahvil faizlerindeki dususte, ulasilan ylksek seviyelerin bir miktar ahm
ilgisi yaratmasi, ay sonu bilango ayarlamalari nedeniyle goriilen talep artisi ile
4 Aralik'taki italya’daki referenduma ve 8 Aralik’'taki ECB toplantisina dair
belirsizliklerin tahvil satiglarini duraksatmasi etkiliydi. Cuma ginu %2.37
seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.32 seviyesinden
guint tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.31 seviyesinde bulunuyor.

Buglin Euro Bolgesi'nde gliven endeksleri, A.B.D.'de ise 3. ¢eyrek GSYH
buyumesi ve tuketici gliven endeksi yayimlanacak. A.B.D. tahvil faizleri
acisindan haftanin yon belirleyici verisi ise Cuma giinu agiklanacak Kasim ayi
resmi istihdam verileri olacak.

A.B.D. tahvil faizlerindeki distuse bagh olarak USD’nin son gunlerdeki
kazanimlarinin bir kismini geri vermesi, TRY dahil bazi gelismekte olan tlke
para birimlerinin kayiplarini sinirl da olsa telafi etmesi sagladi. Din TRY’nin
deger kazaniminin etkisiyle yurt ici tahvil faizlerinde de 20-30 baz puan
arasinda disls yasandi. Bugln yurt ici tahvil faizlerinin USD/TRY kurundaki
hareketlere paralel yén bulmasini bekliyoruz.

Doviz Piyasasi

2 yillk gésterge
10 yillk gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0609, USD/TRY kuru 3.4310 ve sepet de
3.5335 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerinin gérdiigu yuksek seviyelerden gerilemesinin de etkisiyle
diin USD deger kaybederken, EUR/USD paritesi guin icinde 1.0684 seviyesine
kadar yikseldi.

Ancak yarinki OPEC toplantisinda petrol arzinin azaltilmasi kararinin alinip
alinamayacagi, bu yonde bir karar ¢iksa bile Uretimde azaltilacak miktarin yeterli
olmayabilecegi disinceleri risk istahini olumsuz etkiliyor. Bunun yani sira Pazar
giinii Italya’da yapilacak Anayasa Reformu Referandumu’ndan “hayir” kararinin
¢cikmasi halinde Basbakan Renzi’nin istifa edecegi dislincesi de politik risk
algisini artirarak EUR (zerinde baski yaratiyor. Bu nedenlerle EUR/USD

paritesinin yoninl yeniden asagi gevirdigi goruliyor.

Referandumdan “hayir” karari ¢ikarsa EUR/USD paritesinde ilk tepki olarak 2015
yihnin en dlslUk seviyesi olan 1.0458’e dogru disls gorllebilecegini
dislndyoruz.

Déviz kurlar

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/IZAR
USD/RUB
USD/BRL

25/11/2016

1.0584
113.06
1.2474
3.4457
14.1047
64.87
3.4208

28/11/2016

1.0613
111.92
1.2413
3.4138
13.7235
64.71
3.3844

degisim (%)
0.3%
-1.0%
-0.5%
-0.9%
-2.7%
-0.2%
-1.1%

Yilbasindan bu yana USD kargisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Bugun Euro Bélgesi’nde agiklanacak gliven endekslerinin parite Uzerindeki etkisi gegici ve sinirl olabilir.

USD’nin deger kazaniminin duraklamasi, TRY’nin kayiplarinin sinirli da olsa bir kismini geri almasini sagladi. USD/TRY kurunun 3.41

seviyesinin altina inmekte zorlandigi goriildi. Ik direng seviyesi olan 3.4370'in agiimasi halinde 3.45 direnci izlenecek.

USDTRY igin Destek: 3.4170-3.4080-3.3940  Direng: 3.4370-3.4500-3.4760

EURUSD igin Destek: 1.0585-1.0555-1.0520 Direng: 1.0630-1.0685-1.0725

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

A.B.D. tahvil faizlerinin gerileyerek, USD’nin kazanimlarinin bir kismini geri 25/11/2016 28/11/2016 degisim
vermesi, hisse senedi piyasalarinda din ylkselise neden oldu. BIST-100 [=IS3gsies] 74,363.45 74,990.23 0.84%
endeksi de bu yukselise uyum sagladi. BIST-100 endeksinde 74,630, 74,200 [EIS1ge 90,934.82 91,765.22 0.91%
ve 73,750 destek; 75,330, 75,900 ve 76,700. XBANK 124,155.88 126,045.19 1.52%

XUSIN 78,337.49 79,042.11 0.90%

MSCI TR 1,044,760 1,054,929 0.97%
oncesinde altinin ons fiyatindaki yiikselisin durdugu goriliyor. Bu sabah US$  [NSCEae 107.13 106.11 -0.95%

1,192 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,188 ve US$ 1,183 destek; US$  [¥IW 12.3 13.2 6.56%
1,195 ve US$ 1,201 ise direng seviyeleri. Kaynak Reuters

Buglin USD’nin yatay seyretmesi nedeniyle ve yarinki OPEC toplantisi

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Kasim Sali

A.B.D. 16:30 3. geyrek GSYH buylimesi (%, CC yilliklandiriimig) - 3.0 2.9
18:00 Kasim ayi tlketici giiven endeksi - 100 98.6

Euro Bdolgesi 13:00 Kasim ayi1 ekonomik gliven endeksi - 106.8 106.3
13:00 Kasim ayi sanayi guiven endeksi - -0.5 -0.6
13:00 Kasim ayi1 hizmetler gliven endeksi - 125 12.0
13:00 Kasim ayi tiiketici gliven endeksi - -6.1 -6.1

30 Kasim Gargsamba

Turkiye 10:00 Ekim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 4.1 4.1 -4.36

A.B.D. 16:15 Kasim ay1 ADP 6zel sektdr istihdam degisimi (000 kisi) - 160 146.9
16:00 Fed’den Kaplan'in konusmasi
16:30 Ekim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.3
16:30 Ekim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.5
17:45 Kasim ayi Chicago Satin Alma Ydneticileri Endeksi - 52.5 50.6
18:00 Ekim ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.1 15
22:00 Fed, Bej Kitap’l yayimlayacak.

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ay1 TUFE (YY %) 0.8 0.6 0.5
13:00 Kasim ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 0.8 0.8
15:30 ECB Baskani Draghi, Madrid’te konusacak

OPEC - OPEC toplantisi yapilacak.

1 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 253 251
18:00 Kasim ayi ISM imalat - 52 51.9
- Fed’den Mester’in (16:30) ve Kaplan'in (17:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi PMI imalat - 53.7 53.7

2 Aralik Cuma

Tirkiye - Moody'’s, Tirkiye’nin kredi notuna iliskin degerlendirme yapabilir.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 165 175 161
16:30 Kasim ayi igsizlik orani (%) 4.9 4.9 4.9
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik ticretler (aylik %/YY %) 0.1/2.7 0.2/2.8 0.4/2.8
17:45 Kasim ayi ISM New York endeksi - - 49.2

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindirimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Blim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Béliimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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