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e Brexit'e bagh sert satiglarin ardindan her ne kadar diin kiresel hisse senedi piyasalarinda toparlanma cabasi hissedilse de,
yatirrmcilarin givenilir liman olarak gordukleri A.B.D. tahvillerine olan talebini korudugu géruldu. Yatinmcilarin ECB’nin bdélge
ekonomisini desteklemek igin yeni 6nlemler alabilecegine yonelik beklentiye girmeleri ise, Alman tahvillerinden daha ylksek getiriye
sahip olan diger Avrupa Ulke tahvillerine yénelmelerine neden oldu. Yurt i¢i faizlerde kurdaki harekete paralel seyrin bugiin de devam
edecegini diisiinliyoruz. Bugiin Euro Bélgesi'nde Haziran ayi giiven endeksleri, Aimanya’da da Haziran ayr TUFE verisi agiklanacak
(tahvil, sayfa 2)

e Brexit sonrasinda 6zellikle gelismekte olan Ulke para birimlerinde toparlanma yasandigi dikkat ¢cekiyor. USD/TRY kurunda 2.88
seviyesi Onemli destek. DUn EUR/USD paritesi nispeten yatay seyrederken, 1.10-1.11 bandinin bugiin de korunmasini bekliyoruz.
Brexit sonrasinda GBP/USD paritesi dun ilk defa ylikselse de, belirsizliklerin fazla olusu, yakin ddnemde de GBP Uzerindeki baskilarin
devam edecegini disundurlyor (doviz, sayfa 2-3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Verilgelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 02:00 Fed’den Powell'in konugmasi

Almanya 15:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.4 0.2/0.4 0.3/0.1

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 ekonomik gliiven - 104.7 104.7
12:00 Haziran ay: tiiketici gliven - -7.3 -7.3

Diger gindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik Kapani Giinliik YBY*
Seviye _degisim (%) PANS  Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 29033 121 BIST-100 7692034  2.35 7.25
EUR/TRY 3.2126 -0.88
EUR/USD 11065 0.39 BIST-30 94,950.16 2.45 8.60
Yurt igi gosterge tahvil (%) Basit Bilesik BIST Bankacilk ' 130,082.28 1.66 8.48
Bir glin énceki kapanig 8.51 8.72 FTSE 100 EOD 6,140.39 2.64 -1.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.628 XETRA DAX 9,447.28 1.93 -12.06
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 17,409.72 1.57 -0.09
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2 036.09 1.78 .0.38
Marjinal fonlama maliyeti (% 9.00
I lyet (%) BVSPBovespa 50,00656 155 15.36
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING
NIKKEl 225 15,323.14 0.09 -19.49
Altin 1,312.11 -0.93 23.76
Brent petrol 48.58 3.01 30.31

*Yilbasgindan bu yana
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Goriis:

Brexit'e bagli sert satiglarin ardindan her ne kadar din kuresel hisse senedi
piyasalarinda toparlanma g¢abasi hissedilse de, yatirimcilarin givenilir liman
olarak goérdukleri A.B.D. tahvillerine olan talebini korudugu gérildi. Bu sabah
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi dinkl kapanis seviyesi olan %1.46’nin hafif
Uzerinde bulunuyor. Brexit sonrasinda Alman tahvil faizleri rekor dusuk
seviyesine gerilemisti. Ancak yatinmcilarin ECB’nin bdlge ekonomisini
desteklemek igin yeni 6nlemler alabilecegine yonelik beklentiye girmeleri,
Alman tahvillerinden daha yiiksek getiriye sahip olan diger Avrupa llke
tahvillerine yonelmelerine neden oldu. Diin italya’nin, ispanya’nin ve
Portekiz’in 10 yillik tahvillerine ilginin arttigi goraldu.

Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki Brexit dncesindeki seviyelere gelme
cabasi, TRY’de de hissedilirken, kurdaki gerilemeye paralel olarak yurt ici
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tahvil faizlerinde diin 10-30 baz puan arasinda dusus kaydedildi. Yurt igi
. . . . o Giiney Afrika 302 296 6.5 4}
faizlerdeki kurdaki hareketlere paralel seyrin devam edecegini distinliyoruz.
Rusya 259 250 85| 4}
Bugiin Euro Bdlgesi'nde Haziran ayi glven endeksleri, Almanya’da da [l 346 329 -16.1 @
Haziran ay1 TUFE verisi agiklanacak. Kaynak Reuters
Doviz Piyasasi
® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1075, USD/TRY kuru 2.8920, sepet ise [ooNrd iz 27/06/2016  28/06/2016 degisim (%)
3.0460 seviyesinde bulunuyor. e L LR o ﬁ
Goris: USDIJPY 101.99 102.74 0.7%| 4}
] o ) ) o GBP/USD 1.3218 1.3340 0.9%| 4}
Brexit sonrasinda 6zellikle gelismekte olan Ulke para birimlerinde toparlanma
USD/ITRY 2.9390 2.9033 -1.2% @
yasandigi dikkat cekiyor. Buna bagh olarak TRY de din USD karsisinda
USD/ZAR 15.4540 15.1700 -1.8% @
o o . . L
yakila$|k %1.2 de@er kazandi. GL.,II"I |-g|r.1de tl)lr"ara. 2.891"5 "seV|yesme kadar SRR . 00 e @
gerileyen USD/TRY kuru, 2.90 seviyesinin hafif lizerinde giinii noktaladi. USD/BRL 3.3016 3.3016 2.7% @

Diin gece Istanbul’da yasanan terér saldirilari sonrasinda diigiik islem hacmiyle
kur 2.8935 seviyesinden 2.9085 seviyesine yukseldi. Yasanilan teror olayi
nedeniyle artan risk algisina kargin kiiresel piyasalardaki iyimserlik nedeniyle bu
olayin kura yansimasinin sinirh kaldigi gérildi. USD/TRY kurunda 2.88
seviyesi 6nemli destek.

Dun EUR/USD paritesi nispeten yatay seyrederken, 1.10-1.11 bandinin bugln
de korunmasini bekliyoruz.

Y ilbagindan bu yana USD karsisindaki performans (%)

Kaynak Reuters

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Brexit sonrasinda GBP/USD paritesi dun ilk defa yiikselse de, belirsizliklerin fazla olusu, yakin dénemde de GBP Uizerindeki baskilarin

devam edecegini disundurlyor.
USDTRY igin Destek: 2.8880-2.8800-2.8750 Direng: 2.9000-2.9085-2.9195

EURUSD igin Destek: 1.1050-1.1020-1.0990 Direng: 1.1100-1.1130-1.1200

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Kuresel hisse senedi piyasalarindaki dinku yukselise BIST-100 endeksi de eslik 27/06/2016 28/06/2016 degisim
etti. Diin istanbul’da yasanan terér saldinsinin sabah saatlerinde BIST-100 BIST-100 75.161.24 76.929.34 2.35%
endeksine yansimalari gorllebilir. BIST-100 endeksinde 76,300, 75,855 ve [RYygn) 92,681.27 94,950.16 2 45%
75,350 puan destek; 77,200, 77,500 ve 78,000 puan ise direng seviyeleri. XBANK 127,962.42 130,082.28 1.66%

XUSIN 75,408.71 77,191.12 2.36%
MSCI TR 1,069,013 1,095,241 2.45%
MSCI EM 94.44 96.59 2.28%
VIX 23.9 18.8 -21.38%

Din US$ 1,312 seviyesinden kapanan ve bu sabah US$ 1,320 seviyesinde
bulunan altinin ons fiyati, belirsizliklerden destek bulmayi sirddrtyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,311, US$ 1,304 ve US$ 1,291 destek; US$ 1,326, US$ 1,335 ve
US$ 1,345 ise direng seviyeleri.

Kaynak Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Haziran Gargamba

A.B.D. 02:00 Fed’den Powell'in konugmasi

Almanya 15:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/0.4 0.2/0.4 0.3/0.1

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ay1 ekonomik giiven - 104.7 104.7
12:00 Haziran ay tiiketici gliven - -7.3 -7.3

30 Haziran Persembe

Tarkiye 10:00 Mayis ayi dig ticaret dengesi (US$ milyar) -5.1 - -4.21

A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurular (000) - - 259
16:45 Haziran ay1 Chicago PMI - 50.8 49.3
- Fed’'den Bullard’in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE tahmini (YY %) 0.1 - -0.1

ingiltere 11:30 ilk geyrek GSYH biyimesi (CC %/YY %) 0.4/2.0 0.4/2.0 0.4/2.0

1 Temmuz Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ISM imalat - 51 51.3

Cin 04:00 Haziran ay1 PMI imalat - 50.1 50.1

YY:Yildanyilla CC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis  SAAR: Mevsimsel etkilerden arindirilmis yillik oran
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na iiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir. Gegmis
performans, takip eden donem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tiirl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir
amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriiler daha 6nce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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