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e Son iki glindiir yoninl asagi geviren yurt ici tahvil faizlerinde, Moody’s karari dncesindeki seviyelere geri gelindi. Moody’s kararina ilk
tepkilerin ve Hazine’nin yUklu ihalelerinin geride birakilmasinin ardindan yurt ici tahvil piyasasinda islem hacminin dismesi ve bugin
nispeten sakin bir gin olmasi beklenebilir (tahvil, sayfa 2)

e OPEC'in Uretimi sinirlama karari petrol fiyatlarinda yiikselise neden olurken, Norve¢ Kronu, Kanada Dolari ve Avustralya Dolari gibi
emtiaya bagl bazi para birimleri destek buldu. TRY’nin agirlikli olarak diger gelismekte olan tilke para birimlerine paralel hareket ettigi
gorilirken, OPEC karari nedeniyle petrol fiyatlarindaki artisin TRY lzerinde simdilik belirgin bir baski yaratmadigi gdzleniyor. Bugiin
EUR/USD paritesi Gzerinde Euro Bdlgesi Eylil ayr given endeksleri ve 6gleden sonra agiklanacak A.B.D. verileri etkili olabilir.
EUR/USD paritesinde 100 ginlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1185 seviyesi ilk dnemli destek olmayi sirduriyor. 200
gunluk basit hareketli ortalamanin da 1.1160’ta bulundugunu hatirlatalim. Direng olarak ise 1.1255 seviyesini dnemsiyoruz (déviz,
sayfa 3)

Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buylime (CC yilhklandinimis, %) 1.1 1.4 11
15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - - 252
17:00 Agustos ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - -0.1 13
Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 ekonomik gliven endeksi - 103.5 103.5
12:00 Eylul ayi tiiketici glveni - -8.2 -8.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.  YY: Yildan yila  GC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

P Kapanis Giinliik YBY*
unli “h s o “ s o
Seviye degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
USD/TRY 2.9788 0.17 BIST-100 77,677.78 0.67 8.30
EUR/TRY 3.3415 0.20 BIST-30 9520963  0.65 8.90
1.1214 0.01
EUR/USD ‘ - BIST Bankacilk 134,612.91 1.94 12.25
Yurt ici gbsterge tahvil (%) Basit Bilesik
FTSE100 EOD = 6,849.38 0.61 9.72
Bir gtin onceki kapanis 8.43 862 XETRA DAX 10,438.34 0.74 2.84
Gosterge Eurobond - Oca 2030 4.990 T ' -
MB O/N borglanma faizi (%) 7.25 Dow Jones 1833924 061 525
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 2,171.37 0.53 6.23
Marjinal fonlama maliyeti (%) 8.25 BVSP Bovespa 59,355.77 1.67 36.92
Kaynak: Reuters, BIoomberg, TCMB NIKKEI 225 16,465.40 -1.31 -13.49
Altin 1,321.23 -0.45 24.62

*Yibagindan bu yana

Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii
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Tahvil Piyasasi

Goris:

Moody’in kredi notu indirim kararinin ardindan Pazartesi gini yikselen yurt 27/09/2016 28/09/2016 (baz puan-bps)

ici tahvil faizleri, son iki gindir yénini asagi ¢evirdi. Cuma ginu %8.68’den bilesik faiz (%) / kapanis degisim
kapanan ve Pazartesi glinl %9'a ¢ikan 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi EALINCSEICE 8.80 8.62 -18 @
diin %8.62 ile glinii tamamladi. Cuma kapanista %9.51 seviyesinde olan 10 RIAZUNC[CSE e[ 9.68 9.58 -10 @
yillik tahvilin bilesik faizi Pazartesi giinu ¢ift haneyi gérdikten sonra din RGZATRERURENT 88 96

%9.58 seviyesinden kapandi. Boylelikle yurt ici tahvil piyasasinda Moody's | BESss., ($) 27/09/2016 28/09/2016 degisim (USS)
karari dncesindeki seviyelere geri gelinmis oldu. 2025 119.1 117.8 1.4

2030 167.4 166.3 -1.2
2041 107.9 106.8 =ldL

Moody’s kararina ilk tepkilerin ve Hazine'nin yUkli ihalelerinin geride

birakilmasinin ardindan yurt i¢i tahvil piyasasinda islem hacminin digmesi ve

bugiin nispeten sakin bir giin olmasi beklenebilir. 27/09/2016 28/09/2016 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillk (%) 1.56 157 1

10-2 yil getiri fark 81 81

I eee

Din OPEC toplantisinda 2008 yilindan bu yana ilk defa Uretimin

sinirlandirilmasi  konusunda anlasmaya varildi. Bu ydnde bir karar

CDS (5 yllik USD) 27/09/2016 28/09/2016
Tuarkiye

Guney Afrika

Rusya

alinabilecegi beklentisi piyasada olmadigi igin karar éncesinde petrol fiyatlar degisim (bps)

asag! yonlu baski altindaydi. OPEC Uyelerinin gunlik dretimi 700 bin varil
dislrerek 32.5-33.0 milyon varil arasinda sinirlandirma karari almasinin
ardindan petrol fiyatlari yiikseldi. Bu kararin alinmasi, Suudi Arabistan’in iran

€3I

Brezilya
Kaynak Reuters

karsisindaki sert tutumunu yumusattiyi anlamina da geliyor.

OPEC kararinin, A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde de yikselise neden oldugu
gorultyor. Sali guni %1.5560 seviyesinden kapanan, diin %1.58'i test eden A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah ayni seviyeye yakin
seyrediyor.

Buglin Euro Bolgesi'nde ve A.B.D.’de veri glindemi yogun.
Euro Bdlgesi'nde Eylul ayi gliven endeksleri, A.B.D.’de 2. geyrek GSYH buyiime, igsizlik maasi bagvurulari ve Agustos ay1 bekleyen

konut satiglari verileri yayimlanacak.

Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1220, USD/TRY kuru 2.9850 ve sepet de 3.1665 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

OPEC’in uretimi sinirlama karari petrol fiyatlarinda yukselise neden olurken, Norve¢ Kronu, Kanada Dolari ve Avustralya Dolari gibi

emtiaya bagli bazi para birimleri destek buldu.

TRY’nin agirhkli olarak diger gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel hareket ettigi gorilirken, OPEC karari nedeniyle petrol

fiyatlarindaki artisin TRY Uzerinde simdilik belirgin bir baski yaratmadigi gozleniyor.

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 2
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Avrupa’'nin bankacilik sektoérinin saghgina dair endigeler din EUR/USD B e 27/09/2016  28/09/2016 degisim (%)

paritesinin 100 gunliik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1185 seviyesine
EUR/USD 1.1213 1.1214 0.0%

USD/JPY 100.43 100.65 0.2%
GBP/USD 1.3020 1.3017 0.0%

kadar gerilemesine neden oldu. Bu seviyeden parite destek bulurken, 1.1220-
1.1230 seviyesine kadar toparlandi.

Buglinuin veri giindeminin nispeten yogun oldugunu sdyleyebiliriz. USD/TRY 2.9736 2.9788 0.2%
USD/IZAR 13.4400 13.6100 1.3%

USD/RUB 63.63 63.04 -0.9%
USD/BRL 3.2335 3.2157 -0.6%

Buglin EUR/USD paritesi Uzerinde Euro Bdlgesi Eylul ayi gliven endeksleri ve

Odleden sonra aciklanacak A.B.D. verileri etkili olabilir.

PEPEENpEp

EUR/USD paritesinde 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu

. Lo . L - . . Yilb dan bl USD k: daki perf %
1.1185 seviyesi ilk dnemli destek olmayi surdurtyor. 200 gunlik basit hareketli Shteeile S arsismdaki performans (%)

ortalamanin da 1.1160’ta bulundugunu hatirlatalim. Direng olarak ise 1.1255

seviyesini 6nemsiyoruz.

USDTRY igin Destek: 2.9775-2.9700-2.9650 Direng: 2.9890-3.0000-3.0115

EURUSD igin Destek: 1.1185-1.1160-1.1140 Direng: 1.1235-1.1255-1.1285

Kaynak Reuters

Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksi diin de ylkseligini sirdirerek %0.67’lik artigla 77,677.78 27/09/2016 28/09/2016 degisim
puandan gind tamamladi. BIST-100 endeksinde, 77,210, 76,650 ve 76,150 QFYygleole) 77,160.67 77,677.78
puan destek; 78,000, 78,300 ve 79,000 ise direng seviyeleri. BIST-30 94,596.98 95,209.63 0.65%
. o B o ) XBANK 132,054.79 134,612.91 1.94%
OPEC uyelerinin Kasim ayindan itibaren ginlik Gretim miktarini azaltma karari
) ) _ XUSIN 79,045.89 79,175.04 0.16%
almasi brent petrol fiyatinin US$ 49 seviyesine kadar yiikselmesine neden oldu.
MSCI TR 1,092,728 1,100,231 0.69%
US$ 1,322 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,318, US$ 1,312 ve US$ SISl 105.07 105.83 0.72%
1,308 destek; US$ 1,326, US$ 1,332 ve US$ 1,340 ise direng seviyeleri. VIX 131 124 -5.42%

Kaynak: Reuters

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Takvim

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

29 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyiime (CC yilliklandiriimisg, %) 11 14 11
15:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 252
17:00 Agustos ayi bekleyen konut satiglar (aylik %) - -0.1 13

Euro Bdlgesi 12:00 Eylil ay1 ekonomik gliven endeksi - 103.5 103.5
12:00 Eylll ay1 sanayi guiven endeksi - -4.1 -4.4
12:00 Eylll ayr hizmetler gliven endeksi - 10.0 10.0
12:00 Eyllul ay tuketici glveni - -8.2 -8.2

30 Eyliil Cuma

Tarkiye 10:00 Adustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyon) -4.7 - -4.79

A.B.D. 15:30 Adustos ayi kisisel gelirler - 0.2 0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.3
15:30 Eyliul ay1 Chicago PMI - 53 51.5
15:30 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 90.1 89.8

Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ayt TUFE (YY %) 0.3 0.4 0.2

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC %) 0.6 - 0.6

YY:Yildanyilla GCC: Ceyrekten geyrege MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis ~ SAAR: Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Gilinliik Strateji Notu’na liye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balimi

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélim( tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina
0zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi
bir uyari yapiimadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir
amagcla ING BANK’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6éngoriler daha énce ING BANK Ekonomik
Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de

yayimlanmasindan sorumludur.”
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