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e Riskli varliklarin kiresel piyasalar genelinde haftaya satigla basladigi gozleniyor. Cin’de sanayi sirketlerinin karliliginin son yillarda
gorulen en disuk seviyeye gerilemesi ve kiresel gapta faaliyet gosteren bir madencilik sirketinin hisselerinde diin yasanan sert
¢Oklis bu durumda rol oynayan temel etkenler. Cin’den gelen zayif verinin llkede yavaslayan blylimeye dair endiseleri yeniden
canlandirmasi piyasalarda risk algisini artirirken, A.B.D. basta olmak Gzere yatirimcilarin hisse senetlerinden ¢ikis yaparak givenilir
liman olarak gorilen varliklara giris yaptigi gézlendi. Nitekim A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, gelen alimlarin etkisiyle bu sabah erken
saatlerde %2.0630’a kadar geriledi. 10 yillik tahvil faizinin buglin kiresel piyasalarda risk algisini artiracak yeni bir gelisme
yasanmadigi takdirde %2.0 seviyesinin Uzerinde tutunacagi beklentisindeyiz (tahvil, sayfa 2)

e Cin kaynakl endiselerin etkisiyle yikselen kuresel risk algisi USD’nin JPY, CHF ve EUR gibi para birimleri kargisinda deger
kaybetmesine neden olurken, USD’nin gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda guicli seyrettigi gézleniyor. USD/TRY kurunda
Bayram tatili sirasinda gorilen 3.0750 seviyesinin asilmasi durumunda énimuzdeki giinlerde gozler 3.10’a gevrilecektir. Kiresel
hisse senedi piyasalarinda bugln gorulecek seyir, risk istahi ve dolayisiyla gelismekte olan ulke para birimleri genelinde gérulecek
yon agisindan 6nemli olacak (doviz, sayfa 3)

Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Eylil ay1 Conference Board Tuketici Guveni - 97.0 101.54
Euro Bolgesi 12:00 Eyllil ay1 ekonomik gliven endeksi 103.9 - 104.2

12:00 Eylil ayi imalat guven endeksi -3.6 - -3.7
Almanya 15:00 Eylil ayl TUFE (aylik %/YY %) -I- -/- 0.0/0.2

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Kus Bakisi Piyasalar

Kabani Giinliik YBY*
PaN'S  Degisim (%) Degisim (%)
Giinliik
BIST-100 73,314.99 -1.74 -11.50
Seviye degisim (%)

USD/TRY 3.0569 0.37 BIST-30 89,993.70 -1.74 -12.20
EUR/TRY 3.4380 0.74 BIST Bankacilk 117,756.81 -2.22 -23.07
EUR/USD 11243 044 FTSE 100 EOD 5958.86  -2.46 -6.96
Yurt igi gésterge tahvil (%) Basit Bilesik XETRA DAX 048355 212 119
Bir guin Onceki kapanis 1129 et Dow Jones Ind. Ave. 16,001.89  -1.92 -8.46

Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.746 ' ’ B ' ’
MB O/N borglanma faizi (%) 725 Nasdaq Bilesik 4,543.97 -3.04 -1.05
MB haftalik repo ihale faizi (%) 7.50 S&P 500 1,881.77 -2.57 -6.20
Marjinal fonlama maliyeti (%) 10.75 Altin 1.131.65 1.24 -3.02
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB, ING Brent petrol 4734 259 -15.23

.. * Yibagindan bu yana
Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Boliimii

Pinar Uslu - Stratejist pinar.uslu@ingbank.com.tr
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Tahvil Piyasasi
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Goriis:

Bayram tatilinin ardindan Turkiye finans piyasalarinda stresin yiksek
seyretmeye dev am ettigini s6ylemek mimkin. Din iki yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizi, disiik hacimle gerceklesen islemlerde 22 baz puan
artarak %11.61 seviyesine kadar yukseldi. Bu seviyeden kapanan tahvilin
bilesik faizi, alti yili agkin suredir gérdigu en yuksek kapanis seviyesini
kaydetti. islem hacminin gérece daha yilksek oldugu 10 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizinde de dun 19 baz puanlik yikselis kaydedildi. Din
%11.0 seviyesinin hemen altinda kapanan 10 yillik gosterge tahvilin
bilesik faizinin bugln bu seviyeyi asip asmayacag: takip edilecek.

Turkiye'nin Eurobondlarinda da (déviz cinsi tahviller) son giinlerde sert
satig goriliyor. Turkiye’nin 2043 vadeli USD cinsi Eurobondunun faizi
din %6.18 seviyesinin Uzerine ylkselirken, 2043 vadeli tahvil ile benzer
vadedeki A.B.D. tahvili arasindaki faiz farki (spread) diin 333 baz puana
cikarak son yillarda gordigu en yiksek seviyeyi kaydetti. Benzer sekilde,
ulkenin kredi riskine dair 6nemli bir gésterge olan ve Tirkiye’nin temerrit
etmesi riskine karsi alinacak bir sigortanin bedeli olarak gérulebilecek
CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrit Takasi) primlerinin
yukselmeye devam ettigi goruliyor. Tirkiye’nin 5 yilik USD cinsi CDS
primi diin 325 seviyesine kadar ylkseldi. Turkiye'ye dair kredi riskinin
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yukselmesinde, hem yurt icinde ylksek seyreden belirsizlik hem de kiresel piyasalar genelinde risk primlerinin yikselmis olmasi etkili

oluyor.

Riskli varliklarin kiresel piyasalar genelinde haftaya satisla basladigi gozleniyor. Diin sabah acgiklanan verilerin Cin’de sanayi

sirketlerinin karlihdinin son yillarda goérilen en disik seviyeye geriledigini gostermesi ve kiiresel ¢apta faaliyet gosteren blylk bir

madencilik sirketinin hisselerinde diin yasanan sert ¢okis bu durumda rol oynayan temel etkenler. Cin’den gelen zayif verinin Ulkede

yavaslayan blylimeye dair endiseleri yeniden canlandirmasi piyasalarda risk algisini artirirken, A.B.D. basta olmak Uzere yatirrmcilarin

hisse senetlerinden ¢ikis yaparak guvenilir liman olarak goérilen varliklara giris yaptigr gézlendi. Nitekim A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi,

gelen alimlarin etkisiyle bu sabah erken saatlerde %2.0630’a kadar geriledi. 10 yillik tahvil faizinin bugin kiresel piyasalarda risk

algisini artiracak yeni bir gelisme yagsanmadigi takdirde %2.0 seviyesinin Gzerinde tutunacagi beklentisindeyiz.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1270, USD/TRY kuru 3.0630, sepet ise 3.2575 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din konugan Fed dyelerinin (Dudley, Williams ve Evans) karigik mesajlar [y 25/09/2015  28/09/2015 degisim (%)

verdigi go rildi. Dudley ve Williams, Fed Bagkani Yellen'in de gegen hafta
EUR/USD 1.1194 1.1243 0.4%

USD/JPY 120.55 119.91 -0.5%
GBP/USD 1.5181 15171 -0.1%
USD/TRY 3.0457 3.0569 0.4%
USD/ZAR 13.8985 14.0641 1.2%
USD/RUB 65.50 66.22 1.1%
USD/BRL 3.9768 4.1068 3.3%

dile getirdigi, yil icinde faiz artinmina gidilmesinin olasi oldugu mesajini
yinelerken, Evans, faiz oranlarinin 2016 yili ortalarina kadar artirlmamasi
gerektigi disiincesinde oldugunu ifade etti. Evans’in gértstiniin Fed iginde
hakim olan genel dugtnceyi yansitmadigini séylemek mumkin. Ancak bu
tip karisik sinyallerin, yatirrmcilarin merkez bankasindan gelecek olasi bir

hamleye dair ortak bir beklenti olusturmasini zorlastirdid1 dusunulebilir.

Dpp) s

Cin kaynakli endigelerin etkisiyle yikselen kuresel risk algisi USD’nin JPY,
CHF ve EUR gibi para birimleri karsisinda deder kaybetmesine neden [ E R Sl S S SR
olurken, USD’'nin gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda gucli
seyretti§i gozleniyor. Bu durum, déviz piyasalarinda Agustos ayi
sonlarindan bu yana gordigimuz tablo ile uyumlu; risk algisinin arttigi ve
A.B.D.de hisse senetlerinin satigla karsilastigi dénemlerde USD’nin
gelismis ve gelismekte olan Ullke para birimleri karsisindaki performansi

farkhlasiyor.

USD/JPY paritesi bu sabah 120.0 esiginin altina gerilemis durumda.

Kay nak: Reuters

EUR/USD paritesi ise yaklasik bir haftadir agirlikh olarak icinde hareket
ettigi ve gerek kisa (20 ginliik) gerekse uzun/orta vadeli (50, 100, 200 glnlik) hareketli ortalamalarinin toplandigi 1.11-1.13 bandinin
Ust sinirna yakin, 1.1260 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD paritesinin bugiin 1.13 seviyesini kalici olarak asmakta zorlanacagi

dusincesindeyiz.

Gelismekte olan llke para birimleri geneli diin baski altinda kalirken, USD/TRY kurunun bu sabah 2.0688’e kadar yukselerek tarihi
rekor seviyesine yaklastigi gézlendi. Glney Afrika Randi ise bu sabah USD karsisinda gordigu tarihi dislik seviyede. USD/TRY
kurunda Bayram tatili sirasinda goérilen 3.0750 seviyesinin asllmasi durumunda énUimuzdeki glinlerde gdézler 3.10’a gevrilecektir.
Kuresel hisse senedi piyasalarinda bugiin gorilecek seyir, risk istahi ve dolayisiyla gelismekte olan llke para birimleri genelinde

gorulecek yén agisindan énemli olacak.
USDTRY icin Destek: 3.0550-3.0400-3.0300 Direng: 3.0750-3.0870-3.1000

EURUSD i¢in Destek: 1.1240-1.1200-1.1150 Direng: 1.1300-1.1330-1.1400

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 3
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Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Din kuresel piyasalar genelindeki olumsuz havanin etkisiyle gerileyen 25/09/2015 28/09/2015 degisim
BIST-100 endek si guini %1.73’luk disusle, giin icinde kaydettigi en disik
seviye olan 73,314.99 seviyesinden tamamladi. A.B.D.’de S&P 500

endeksinde diin %2.57, teknoloji endeksi Nasdaq'ta ise %3.04l0k dlsls 'y, nak: Reuters

yasandi. Asya’da ise Japon Nikkei 225 endeksi buglini %4’e yakin ekside

noktaladi. A.B.D.’de hisse senedi endekslerinin din sert gerilemis olmasinin ve saticili seyrin Asya borsalarinda bu sabah korunuyor
olmasinin etkisiyle BIST-100 endeksine dahil hisselerin gline disusle baslayacadi beklentisindeyiz. BIST-100 endeksinde 72,000,
71,300 ve 70,000 puan destek; 73,800, 74,610 ve 75,000 puan direng seviyeleri.

Altininin ons fiyati diin, artan klresel risk algisina karsin emtia fiyatlari geneliyle beraber geriledi. Diin gline US$ 1,150 seviyesinin hafif
altinda baslayan altinin ons fiyatinin bu sabah US$ 1,127 seviyesinde seyrettigi gorlliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,125, US$ 1,115
ve US$ 1,104 destek; US$ 1,133, US$ 1,148 ve US$ 1,157 direng seviyeleri.

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 4
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Takvim
Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
29 Eylil Sal
A.B.D. 17:00 Eyldl ay1 Conference Board Tuketici Guveni - 97.0 101.54
Euro Bolgesi 12:00 Eylll ayr ekonomik guiven endeksi 103.9 - 104.2
12:00 Eylll ayr imalat given endeksi -3.6 - -3.7
12:00 Eylll ay1 hizmetler gliven endeksi 9.4 - 10.2
Almanya 15:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) -I- -I- 0.0/0.2
30 Eyliil Garsamba
Turkiye 10:00 Adustos ayi dis ticaret agigi (US$ milyar) -4.9 - -7.03
A.B.D. 14:00 Haftalik konut kredisi basvurular
16:45 Eyldl ay1 Chicago PMI - 53.1 54.4
22:00 Fed Uyeleri Yellen’in ve Bullard'in konugmalari
Euro Bélgesi 12:00 Adustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9
12:00 Agustos ayr TUFE tahmini (YY %) -0.1 - 0.2
ingiltere 11:30 2015 yili 2. geyrek GSYH nihai tahmin (CC %/YY %) -I- -I- 0.7/12.6
1 Ekim Pergembe
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari
17:00 Agustos ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.6 0.7
17:00 Eyldl ayr ISM imalat - 51 51.1
2 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylll ay ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.4 0.2/2.4 0.3/2.2
15:30 Eylil ayi tarim disi istihdam (000) 225 200 173
15:30 Eylul ay! issizlik orani (%) 5.1 5.1 5.1
17:00 Adustos ayi fabrika siparisleri (aylk (%) - -0.6 0.4
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) -0.4/-2.2 -I- -0.1/-2.1
YY:Yildanyilla CGC: Ceyrekten geyrege  MA: Mevsimsel etkilerden arindiriimis : Mevsimsel etkilerden arindiriimis yillik oran

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu
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Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Balim

R. Pinar Uslu pinar.uslu@ingbank.com.tr

Kerim Aydinlar  kerim.aydinlar@ingbank.com.tr

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatirim Stratejileri Bélimii tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmig olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirim 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamaldir.
Gecmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum galisanlarn bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayl zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK’In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha o6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almig olabilir. ING

BANK, bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.”

Guinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin linki tiklayiniz: http://www.ingbank.com.tr/tr/bilgi-destek/ozel-bankacilik/gunluk-strateji-notu 6
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